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(Actos cuya publicacion es una condicion para su aplicabilidad)

REGLAMENTO (CE) n° 108/2006 DE LA COMISION
de 11 de enero de 2006

por el que se modifica el Reglamento (CE) n° 1725/2003 por el que se adoptan determinadas Normas

Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento

Europeo y del Consejo en lo relativo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) 1,

4, 6 y 7, a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) 1, 14, 17, 32, 33y 39 y ala

Interpretacién (CINIIF) 6 del Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea,

Visto el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicacion de
normas internacionales de contabilidad () y, en particular, su arti-
culo 3, apartado 1,

Considerando lo siguiente:

ey

En virtud del Reglamento (CE) n® 1725/2003 de la Comi-
sién (%), se han adoptado determinadas normas internacio-
nales e interpretaciones existentes a 14 de septiembre de
2002.

El 30 de junio de 2005, el Consejo de Normas Internacio-
nales de Contabilidad (CNIC-IASB) emitié modificaciones
a la NIIF 1 Adopcidn, por primera vez, de las Normas Interna-
cionales de Informacién Financiera y los Fundamentos de las
conclusiones de la NIIF 6 Exploracidn y evaluacion de recursos
minerales, con el fin de aclarar la redaccién de una excep-
cion aplicable a las entidades que adopten por primera vez
las NIIF y que decidan aplicar la NIIF 6 antes del 1 de enero
de 2006.

El 18 de agosto de 2005, el CNIC emiti6 la NIIF 7 Instru-
mentos financieros: Informacion a revelar, que introduce nue-
vas exigencias para mejorar la informacién sobre los
instrumentos financieros de la entidad que figure en sus
estados financieros.. Esta Norma sustituye a la NIC 30
Informacion a revelar en los estados financieros de bancos y enti-
dades financieras similares y parte de la informacion exigida
en la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion e informa-
cion a revelar.

(") DO L 243 de 11.9.2002, p. 1.
() DO L 261 de 13.10.2003, p. 1. Reglamento modificado en dltimo
(

lugar por el Reglamento (CE) n° 2106/2005 (DO L 337 de
22.12.2005, p. 16).

)

©)

(10)

El 18 de agosto de 2005, el CNIC también emitié una
modificacion a la NIC 1 Presentacidn de estados financieros —
Informacién a revelar sobre el capital que introduce las exigen-
cias relativas a la informacion a revelar sobre el capital de
una entidad.

El 18 de agosto de 2005, el CNIC emitié modificaciones a
la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valora-
cién y la NIIF 4 Contratos de seguro — Contratos de garantia
financiera. Con estas modificaciones se pretende garantizar
que los emisores de contratos de garantia financiera inclu-
yan en su balance el pasivo resultante.

El 1 de septiembre de 2005, el Comité de Interpretaciones
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(CINIIF) publicé la Interpretacién CINIIF 6 Obligaciones sur-
gidas de la participacién en mercados especificos — Residuos de
aparatos eléctricos y electronicos, en lo sucesivo «la CINIIF 6».
La CINIIF 6 aclara la contabilizacién de las obligaciones
generadas por el coste de la gestion de residuos.

La consulta con expertos técnicos en la materia confirma
que la NIIF 1, la NIIF 4, la NIIF 7, la NIC 1, la NIC 39 y la
CINIIF 6 cumplen los criterios técnicos de adopcién enun-
ciados en el articulo 3, apartado 2 del Reglamento (CE)
n° 1606/2002.

La adopcién de la NIIF 7 implica, consecuentemente, la
modificacion de otras normas internacionales de contabi-
lidad para garantizar la uniformidad entre las mismas. Estas
modificaciones consiguientes afectan a la NIIF 1, la NIIF 4,
la NIC 14, la NIC 17, la NIC 32, la NIC 33 y la NIC 39.

Deberd modificarse en consecuencia el Reglamento (CE)
n° 1725/2003.

Las medidas previstas en el presente Reglamento se ajus-
tan al dictamen del Comité de Reglamentacion Contable.
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HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

El anexo del Reglamento (CE) n® 1725/2003 queda modificado
como sigue:

(1) Se modifica la Norma Internacional de Informacién Finan-
ciera (NIIF 1) Adopcion, por primera vez, de las Normas Interna-
cionales de Informacion Financiera con arreglo a las
modificaciones a la NIIF 1 y a los Fundamentos de las con-
clusiones de la NIIF 6 Exploracidn y evaluacion de recursos mine-
rales segun se establece en el anexo del presente Reglamento.

(2) Se sustituye la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 30
Informacién a revelar en los estados financieros de bancos y entida-
des financieras similares por la NIIF 7 Instrumentos financieros:
Informacion a revelar segin se establece en el anexo de este
Reglamento.

(3) Se modifica la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 1
Presentacién de estados financieros — Informacion a revelar sobre
el capital con arreglo a la modificacién a la NIC 1 segtin se
establece en el anexo del presente Reglamento.

(4) La NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion
y la NIIF 4 Contratos de seguro se modifican con arreglo a las
modificaciones a la NIC 39 y a la NIIF 4 segtin se establece
en el anexo del presente Reglamento.

(5) Seinserta la Interpretacion (CINIIF) 6 del Comité de Interpre-
taciones de las Normas Internacionales de Informacién Finan-
ciera Obligaciones surgidas de la participacién en mercados
especificos — Residuos de aparatos eléctricos y electronicos segin
se establece en el anexo del presente Reglamento.

(6) La adopcion de la NIIF 7 implica, consecuentemente, modi-
ficaciones a las NIIF 1 y NIIF 4 y a las NIC 14, NIC 17, NIC 32,
NIC 33 y NIC 39 con arreglo al apéndice C de la NIIF 7 segtin
se establece en el anexo del presente Reglamento.

(7) La NIC 32 se modifica de conformidad con las modificacio-
nes a la NIC 39 y a la NIIF 4 segtin se establece en el anexo
del presente Reglamento.

Articulo 2

(1)  Cada sociedad aplicard la modificacién a la NIIF 1 y las
modificaciones a la NIC 39 y la NIIF 4 segtin se establece en el
anexo del presente Reglamento, a partir de la fecha de inicio de
su gjercicio anual de 2006 a mds tardar.

(2)  Cadasociedad aplicard la NIIF 7 y la modificacion a la NIC 1
seguin se establece en el anexo del presente Reglamento, a partir
de la fecha de inicio de su ejercicio anual de 2007 a mads tardar.

(3)  Cada sociedad aplicard la CINIIF 6 segtin se establece en el
anexo del presente Reglamento, a partir de la fecha de inicio de
su ejercicio anual de 2006 a mds tardar.

No obstante, las sociedades que tengan como fecha de inicio el
mes de diciembre aplicardn la CINIIF 6 a partir de la fecha de ini-
cio de su ejercicio anual de 2005 a mds tardar.

Articulo 3

El presente Reglamento entrard en vigor el tercer dia siguiente al
de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada

Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 11 de enero de 2006.

Por la Comision
Charlie McCREEVY
Miembro de la Comisidn
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ANEXO

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

NIIF 1 Modificaciones a la NIIF 1 Adopcidn, por primera vez, de las Normas Internacionales de Informacién Finan-
ciera y Fundamentos de las conclusiones de la NIIF 6 Exploracidn y evaluacion de recursos minerales

NIIF 7 NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar

NIC 1 Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de estados financieros — Informacidn a revelar sobre el capital

NIC 39 Modificaciones a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion y NIIF 4 Contratos de seguro

NIIF 4 — Contratos de garantia financiera

CINIIF 6 Interpretacién CINIIF 6 Obligaciones surgidas de la participacién en mercados especificos — Residuos de apa-
ratos eléctricos y electronicos

Reproduccién permitida en el Espacio Econémico Europeo. Todos los derechos reservados fuera del EEE, a excepcion del derecho
de reproduccién para uso personal u otra finalidad licita. Puede obtenerse mds informacién del CNIC en www.iasb.org
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Modificaciones a la NIIF 1 Adopcién, por primera vez, de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

El presente documento establece modificaciones a la NIIF 1 Adopcidn, por primera vez, de las Normas Internacionales de Infor-
macion Financiera. Las modificaciones ultiman las propuestas contenidas en un Proyecto de Norma con propuestas de modi-
ficacién de dicha NIIF que se publicé el 29 de abril de 2005.

Modificacion a la NIIF 1

El parrafo 36B y el titulo anterior quedan modificados como sigue.

Exencién del requisito de presentar informacién comparativa para la NIIF 6

36B Si una entidad adoptase las NIIF antes del 1 de enero de 2006 y decidiese aplicar la NIIF 6 Exploracién y evaluacién de
recursos minerales antes del 1 de enero de 2006 no serd preciso que aplique los requisitos de la NIIF 6 a la informa-
cién comparativa presentada en sus primeros estados financieros con arreglo a las NIIF.
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NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA 7

Instrumentos financieros: Informacién a revelar

OBJETIVO

El objetivo de esta NIIF es requerir a las entidades que, en sus estados financieros, revelen informacion que permita a
los usuarios evaluar:

(@)

(b)

la relevancia de los instrumentos financieros en la situacién financiera y en el rendimiento de la entidad;

la naturaleza y alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos financieros a los que la entidad se haya
expuesto durante el ejercicio y en la fecha de presentacion, asi como la forma de gestionar dichos riesgos.

2 Los principios de esta NIIF complementan a los de reconocimiento, valoracion y presentacion de los activos financie-
ros y los pasivos financieros de la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion y de la NIC 39 Instrumentos financieros:
Reconocimiento y valoracién.

ALCANCE

3 Esta Norma serd aplicada por todas las entidades, a toda clase de instrumentos financieros, excepto a:

(a) Las participaciones en entidades dependientes, asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen segtin la NIC 27
Estados financieros consolidados y separados, la NIC 28 Inversiones en entidades asociadas o la NIC 31 Participaciones en
negocios conjuntos. No obstante, en algunos casos la NIC 27, la NIC 28 o la NIC 31 permiten que la entidad con-
tabilice las participaciones en una dependiente, asociada o negocio conjunto aplicando la NIC 39; en esos casos,
las entidades aplicardn las exigencias de informacion a revelar de la NIC 27, la NIC 28 o la NIC 31, ademds de las
establecidas en esta Norma. Las entidades aplicardn esta Norma a todos los derivados sobre las participaciones en
dependientes, asociadas o negocios conjuntos, salvo los derivados que se ajusten a la definicién de instrumento de
patrimonio de la NIC 32.

(b) Los derechos y obligaciones de los empleadores surgidos por los planes de retribuciones a los empleados a los que
se les aplique la NIC 19 Retribuciones a los empleados.

(c) Los contratos que establezcan contrapartidas de cardcter contingente en una combinacién de negocios (véase la
NIIF 3 Combinaciones de negocios). Esta exencion sdlo se aplicard a la entidad adquirente.

(d) Los contratos de seguro, segtn se definen en la NIIF 4 Contratos de seguro. No obstante, esta NIIF serd de aplicacion
a los derivados implicitos en los contratos de seguros siempre que la NIC 39 requiera que la entidad los contabi-
lice por separado.

() Los instrumentos financieros, contratos y obligaciones que surjan de transacciones con pagos basados en accio-
nes a los que se aplique la NIIF 2 Pagos basados en acciones, excepto los contratos que estén dentro del alcance de
los parrafos 5 a 7 de la NIC 39, que aplicardn esta NIIF.

4 Esta NIIF se aplicard tanto a los instrumentos financieros que se reconozcan contablemente como a los que no se reco-
nozcan. Los instrumentos financieros reconocidos comprenden activos financieros y pasivos financieros que estén den-
tro del alcance de la NIC 39. Los instrumentos financieros no reconocidos comprenden algunos instrumentos
financieros que, aunque estén fuera del dmbito de aplicacién de la NIC 39, entran dentro del alcance de esta NIIF (como,
por ¢jemplo, algunos compromisos de préstamo).

5  Esta NIIF es aplicable a los contratos de compra o de venta de elementos no financieros que estén dentro del alcance de

la NIC 39 (véanse los pérrafos 5 a 7 de la NIC 39).
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CLASES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y NIVEL DE INFORMACION

6  Cuando esta NIIF requiera que la informaci6n se suministre por clases de instrumentos financieros, la entidad agrupara
los instrumentos financieros en las clases que sean apropiadas segin la naturaleza de la informacién a revelar y que
tengan en cuenta las caracteristicas de dichos instrumentos financieros. La entidad facilitard informacion suficiente para
permitir la conciliacién con las rdbricas que contengan las partidas correspondientes presentadas en el balance.

RELEVANCIA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS EN LA SITUACION FINANCIERA Y EN EL RENDIMIENTO

7  La entidad suministrard informacién que permita a los usuarios de sus estados financieros evaluar la relevan-
cia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y en el rendimiento.

Balance
Categorias de activos financieros y pasivos financieros

8  Seinformard, ya sea en el balance o en las notas, de los importes en libros de cada una de las siguientes categorias de
instrumentos financieros definidas en la NIC 39:

(a) activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, mostrando por separado: (i) los designados como
tales en el momento de su reconocimiento inicial, y (ii) los clasificados como mantenidos para negociar de acuerdo
con la NIC 39,

(b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
(c) préstamos y partidas a cobrar,
(d) activos financieros disponibles para la venta,

() pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, mostrando por separado: (i) los designados como
tales en el momento de su reconocimiento inicial, y (ii) los clasificados como mantenidos para negociar de acuerdo
con la NIC 39,

y

(f) pasivos financieros valorados al coste amortizado.

Activos financieros o pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

9  Sila entidad hubiese designado un préstamo o cuenta a cobrar (o un grupo de préstamos o cuentas a cobrar) como al
valor razonable con cambios en resultados, informard de:

(a) El maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito [véase el apartado (a) del parrafo 36] del préstamo o cuenta
a cobrar (o del grupo de préstamos o cuentas a cobrar) en la fecha de presentacion.

(b) Elimporte por el que se reduce dicho maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito mediante el uso de deri-
vados de crédito o instrumentos similares.

(c) Elimporte de la variacion, durante el ejercicio y la acumulada, del valor razonable del préstamo o cuenta a cobrar
(o grupo de préstamos o cuentas a cobrar) que sea atribuible a las variaciones en el riesgo de crédito del activo
financiero, determinado como:

(i) elimporte de la variacion del valor razonable que no sea atribuible a cambios en las condiciones de mercado
que dan lugar a riesgo de mercado,

(ii) el importe que resulte de la aplicacion de un método alternativo, si la entidad cree que de esta forma repre-
senta mds fielmente la variacion del valor razonable que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
activo.
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(d

Los cambios en las condiciones de mercado que dan lugar a riesgo de mercado incluyen las variaciones en un tipo
de interés observado (de referencia), en el precio de una materia prima cotizada, en un tipo de cambio de moneda
extranjera, o en un indice de precios, de tipos de interés o de cambio.

El importe de la variacién del valor razonable de cualesquiera derivados de crédito o instrumentos similares vin-
culados, durante el ejercicio y la acumulada desde que el préstamo o cuenta a cobrar se hubiera designado.

10 Si la entidad hubiera designado un pasivo financiero como a valor razonable con cambios en resultados de acuerdo
con el parrafo 9 de la NIC 39, informara de:

11

12

13

@

(b)

El importe de la variacion del valor razonable del pasivo financiero, durante el ¢jercicio y la acumulada, que sea
atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo, determinado como:

(i) elimporte de la variacion del valor razonable que no sea atribuible a cambios en las condiciones de mercado
que dan lugar a riesgo de mercado (véase el parrafo B4 del Apéndice B);

(ii) el importe que resulte de la aplicaciéon de un método alternativo, si la entidad cree que de esta forma repre-
senta mds fielmente la variacion del valor razonable que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
pasivo financiero.

Los cambios en las condiciones de mercado que dan lugar a riesgo de mercado incluyen las variaciones en un tipo
de interés de referencia, en el precio de un instrumento financiero de otra entidad, en el precio de una materia
prima cotizada, en un tipo de cambio de moneda extranjera o en un indice de precios, de tipos de interés o de
cambio. Para los contratos que incluyan un componente vinculado al resultado de las inversiones, los cambios en
las condiciones de mercado incluyen cambios en el rendimiento del fondo de inversiones, interno o externo, que
esté vinculado con ellos.

La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero y el importe que la entidad estarfa obligada contrac-
tualmente a pagar al tenedor de la obligacion, en el momento del vencimiento.

La entidad informara de:

(@ Los métodos empleados para cumplir con lo establecido en el apartado (c) del parrafo 9 y en el apartado (a) del
parrafo 10.

(b) Sila entidad creyese que la informacién facilitada para cumplir con lo establecido en el apartado (c) del parrafo 9
y el apartado (a) del parrafo 10 no representa fielmente la variacién del valor razonable del activo financiero o del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en su riesgo de crédito, las razones por las que ha llegado a esta
conclusion y los factores que cree que son relevantes.

Redlasificacién

Si la entidad hubiese reclasificado un activo financiero como una partida que se valora:

(@)

()

al coste o al coste amortizado, en lugar de al valor razonable;

al valor razonable, en lugar de al coste o al coste amortizado,

informard del importe reclasificado y detraido de cada una de esas categorfas, asi como la razén para efectuar dicha
reclasificacion (véanse los parrafos 51 a 54 de la NIC 39).

Baja en cuentas

Una entidad puede haber transferido activos financieros de forma tal que una parte o todo el activo no cumpla las con-
diciones para darlos de baja en cuentas (véanse los parrafos 15 a 37 de la NIC 39). La entidad informard, para cada
clase de dichos activos financieros, de:

@
(b)

la naturaleza de los activos;

la naturaleza de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad a los que continte expuesta;
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14

15

16

17

18

(c) silaentidad continta reconociendo la totalidad de los activos, los importes en libros de esos activos y de los pasi-
vos asociados;

y

(d) silaentidad contintia reconociendo los activos en funcion de su implicacion continuada, el importe en libros total
de los activos originales, el importe de los activos que la entidad continte reconociendo y el importe en libros de
los pasivos asociados.

Garantias

Una entidad informard de:

(a) elimporte en libros de los activos financieros pignorados como garantia de pasivos o pasivos contingentes, inclu-
yendo los importes que hayan sido reclasificados de acuerdo con el apartado (a) del parrafo 37 de la NIC 39;

y

(b) los plazos y condiciones relacionados con su pignoracion.

Cuando una entidad haya recibido una garantia (ya sea sobre activos financieros o no financieros) y esté autorizada
a vender o a pignorar con independencia de que se haya producido un impago por parte del propietario de la citada
garantfa, revelard:

(a) el valor razonable de la garantia recibida;
(b) el valor razonable de la garantia vendida o pignorada, y si la entidad tiene alguna obligacién de devolverla;

y

(c) los plazos y condiciones asociadas a la utilizacion de la garantia.

Cuenta correctora para pérdidas crediticias

Cuando los activos financieros se hayan deteriorado por pérdidas crediticias y la entidad registre el deterioro en una
cuenta separada (por ejemplo una cuenta correctora utilizada para registrar los deterioros individuales o una cuenta
similar utilizada para registrar un deterioro colectivo de activos), en lugar de reducir directamente el importe en libros
del activo, incluird una conciliacion de las variaciones en dicha cuenta durante el ejercicio, para cada clase de activos
financieros.

Instrumentos financieros compuestos con multiples derivados implicitos

Si la entidad hubiera emitido un instrumento que contuviese un componente de pasivo y otro de patrimonio (véase el
parrafo 28 de la NIC 32), y el instrumento incorporase varios derivados implicitos cuyos valores fueran interdepen-
dientes (como es el caso de un instrumento de deuda convertible con una opcién de rescate), informard de la existencia
de esas caracteristicas.

Impagos y otros incumplimientos

Para los préstamos a pagar reconocidos en la fecha de presentacion, las entidades informaran de:

(a) detalles de los impagos durante el ejercicio que se refieran tanto al principal, a los intereses, a los fondos de amor-
tizacion para cancelacién de deudas o a las cldusulas de rescate relativos a dichos préstamos a pagar;

(b) el importe en libros de los préstamos a pagar que tengan la condiciéon de impagados en la fecha de presentacion;

y

(c) siel impago ha sido corregido, o si se han renegociado las condiciones de los préstamos a pagar antes de la fecha
de formulacién de los estados financieros.
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19

20

21

Si durante el ejercicio se hubieran producido incumplimientos de las condiciones del acuerdo de préstamo, distintas de
las descritas en el parrafo 18, y que autorice al prestamista a reclamar el correspondiente pago, la entidad incluird la
misma informacion requerida en el parrafo 18 (salvo que, en la fecha de presentacion o antes, los incumplimientos se
hubieran corregido o se hubieran renegociado las condiciones del préstamo).

Cuenta de resultados y patrimonio neto
Partidas de ingresos, gastos, pérdidas o ganancias

La entidad revelard las siguientes partidas de ingresos, gastos, pérdidas o ganancias, ya sea en el cuerpo de los estados
financieros o en las notas:

(a) Pérdidas netas o ganancias netas procedentes de:

(i) activos financieros o pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, mostrando de forma
separada las correspondientes a los activos financieros o pasivos financieros designados como tales en el reco-
nocimiento inicial, y las de los activos financieros y pasivos financieros que se hayan clasificado como man-
tenidos para negociar de acuerdo con la NIC 39;

(ii) activos financieros disponibles para la venta, mostrando por separado el importe de la pérdida o ganancia
reconocida directamente en el patrimonio neto durante el ejercicio, asi como el importe que ha sido detraido
del patrimonio neto e incluido en el resultado del ejercicio;

(iii) inversiones mantenidas hasta el vencimiento;
(iv) préstamos y cuentas a cobrar;
y
(v) pasivos financieros valorados al coste amortizado.

(b) Importes totales de los ingresos y de los gastos por intereses (calculados utilizando el método del tipo de interés
efectivo) procedentes de los activos financieros y de los pasivos financieros que no se registren al valor razonable
con cambios en resultados.

(c) Ingresos y gastos por comisiones (distintos de los importes incluidos al determinar el tipo de interés efectivo) que
surjan de:

(i) activos financieros o pasivos financieros que no se registren al valor razonable con cambios en resultados;

y

(ii) actividades fiduciarias o de administracion que supongan la tenencia o inversion de activos por cuenta de
individuos, fideicomisos, planes de prestaciones por retiro u otras instituciones.

(d) Ingresos por intereses procedentes de activos financieros deteriorados, devengados de acuerdo con el pérrafo
GA93 de la NIC 39.

y

(e) el importe de las pérdidas por deterioro para cada clase de activo financiero.

Otra informacién a revelar
Politicas contables

De acuerdo con el parrafo 108 de la NIC 1 Presentacién de estados financieros la entidad informard, en el resumen de las
politicas contables significativas, la base (o bases) de valoracion utilizadas al elaborar los estados financieros y las demds
politicas contables empleadas que sean relevantes para la comprension de los estados financieros.
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22

23

24

25

Contabilidad de coberturas

La entidad revelard informacion, por separado, referida a cada tipo de cobertura descrita en la NIC 39 (es decir, cober-
tura del valor razonable, cobertura de los flujos de efectivo y cobertura de la inversion neta en negocios en el extran-
jero) sobre los extremos siguientes:

(a) una descripcion de la cobertura;

(b) una descripcion de los instrumentos financieros designados como instrumentos de cobertura y de sus valores razo-
nables en la fecha de presentacion;

(¢) la naturaleza de los riesgos que han sido cubiertos.

Para las coberturas de flujos de efectivo, la entidad informara de:

(a) los ejercicios en los que se espera que se produzcan los citados flujos, asi como los ejercicios en los que se espera
que afecten al resultado del ejercicio;

(b) una descripcion de las transacciones previstas para las que se haya utilizado previamente la contabilidad de cober-
turas, pero ya no se espere que estas transacciones vayan a realizarse;

(c) el importe que haya sido reconocido en el patrimonio neto durante el ejercicio;

(d) el importe que, durante el ejercicio, se haya detraido del patrimonio neto y se haya incluido en el resultado del
mismo, mostrando la cantidad incluida en cada rabrica que contenga la partida correspondiente de la cuenta de
resultados;

() el importe que, durante el ejercicio, se haya detraido del patrimonio neto y se haya incluido en el coste inicial u
otro importe en libros de un activo no financiero adquirido o de un pasivo no financiero en el que se haya incu-
rrido y que hayan sido tratados como transacciones previstas altamente probables cubiertas.

La entidad informard por separado:

(a) en las coberturas del valor razonable, las pérdidas o ganancias:

(i) del instrumento de cobertura;

(ii) de la partida cubierta, que sean atribuibles al riesgo cubierto;

(b) la ineficacia reconocida en el resultado del ejercicio que proceda de coberturas de los flujos de efectivo;

(¢) laineficacia reconocida en el resultado del ejercicio que proceda de coberturas de inversiones netas en negocios
en el extranjero.

Valor razonable

Con la salvedad establecida en el parrafo 29, la entidad revelard el valor razonable correspondiente a cada clase de acti-
vos financieros y de pasivos financieros (véase el parrafo 6), de forma que permita realizar las comparaciones con los
correspondientes importes en libros reflejados en el balance.
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26 Al informar de los valores razonables, la entidad agrupard los activos financieros y los pasivos financieros en clases,
pero los compensard sélo si sus importes en libros estén compensados en el balance.

27

28

29

Las entidades informaran de:

(@)

Los métodos y, cuando se utilice una técnica de valoracion, las hipétesis aplicadas al determinar los valores razo-
nables de cada clase de activos financieros o pasivos financieros. Por ejemplo, si fuera aplicable, la entidad infor-
mard sobre las hipotesis relacionadas con las proporciones de pagos anticipados, las tasas de pérdidas estimadas
en los créditos y los tipos de interés o de descuento.

Si los valores razonables se han determinado, en su totalidad o en parte, directamente por referencia a precios de
cotizacién publicados en un mercado activo o han sido estimados utilizando una técnica de valoracién (véanse
los parrafos GA71 a GA79 de la NIC 39).

Si los valores razonables reconocidos o revelados en los estados financieros se han determinado, en su totalidad o
en parte, utilizando una técnica de valoracién basada en hipétesis que no estdn sustentadas en precios de tran-
sacciones observables y corrientes de mercado con el mismo instrumento (es decir, sin modificacién o recélculo)
y no se basan en los datos de mercado observables que estén disponibles. Para los valores razonables que se hayan
reconocido en los estados financieros, siempre que el cambio de una o més de dichas hipétesis a otras suposicio-
nes alternativas posibles pudiera cambiar significativamente el valor razonable, la entidad pondrd de manifiesto
este hecho y revelard el efecto de dichos cambios. Para este propdsito, la relevancia puede juzgarse con respecto
al resultado del ejercicio, asi como al total de los activos o pasivos o, cuando los cambios se reconozcan en el patri-
monio neto, respecto al total del patrimonio neto.

Cuando el apartado (c) sea de aplicacion, el importe total de la variacién del valor razonable estimado mediante
una técnica de valoracién que haya sido reconocido en el resultado del ejercicio.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, la entidad determinara su valor razonable utilizando una
técnica de valoracién (véanse los parrafos GA74 a GA79 de la NIC 39). No obstante, la mejor evidencia del valor razo-
nable en el momento del reconocimiento inicial es el precio de la transaccién (es decir, el valor razonable de la con-
traprestacion entregada o recibida), salvo que se cumplan las condiciones descritas en el parrafo GA76 de la NIC 39.
Por lo tanto, podria existir una diferencia entre el valor razonable, en el momento del reconocimiento inicial, y el
importe que pudiera haberse determinado en esa fecha utilizando una técnica de valoracion. Si dicha diferencia exis-
tiese, la entidad revelard, para cada clase de instrumentos financieros:

@)

la politica contable que utilice para reconocer esa diferencia en el resultado del ejercicio para reflejar las variacio-
nes en los factores (incluyendo el tiempo) que los participes en el mercado considerarfan al establecer un precio
(véase el parrafo GA76 de la NIC 39);

la diferencia acumulada que no haya sido reconocida todavia en el resultado del ejercicio al principio y al final del
mismo, junto con una conciliaciéon de las variaciones en el saldo de esa diferencia.

No serd necesario informar del valor razonable:

(@)

cuando el importe en libros sea una aproximacion racional a dicho valor razonable, por ejemplo en el caso de
instrumentos financieros tales como cuentas a pagar o cobrar a corto plazo;

en el caso de una inversién en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado cotizado en un
mercado activo, ni para los derivados vinculados con ellos, que se valoran al coste de acuerdo con la NIC 39, por-
que su valor razonable no puede ser determinado con fiabilidad;

para un contrato que contenga un componente de participacion discrecional (como se describe en la NIIF 4), si el
valor razonable de dicho componente no puede ser determinado de forma fiable.
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30 Enlos casos descritos en los apartados (b) y (c) del parrafo 29, la entidad facilitard informacién que ayude a los usuarios
de los estados financieros al hacer sus propios juicios, acerca del alcance de las posibles diferencias entre el importe en
libros de esos activos financieros o pasivos financieros y su valor razonable, incluyendo:

el hecho de que no se ha revelado la informacién sobre el valor razonable porque dicho valor razonable no puede
ser valorado de forma fiable;

una descripcion de los instrumentos financieros, su importe en libros y una explicacién de por qué el valor razo-
nable no puede ser determinado de forma fiable;

informacién acerca del mercado para los instrumentos;

informacion sobre si la entidad pretende enajenar o disponer por otra via de esos instrumentos financieros, y cémo
piensa hacerlo;

si algunos instrumentos financieros, cuyo valor razonable no hubiera podido ser estimado con fiabilidad previa-
mente, han causado baja en cuentas, informard de este hecho junto con su importe en libros en el momento de la
baja en cuentas y el importe de las pérdidas o ganancias reconocidas.

NATURALEZA Y ALCANCE DE LOS RIESGOS PROCEDENTES DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

31

32

33

34

La entidad revelard informacion que permita, a los usuarios de sus estados financieros, evaluar la naturaleza y
alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos financieros a los que la entidad esté expuesta en la fecha
de presentacion.

Las informaciones requeridas por los parrafos 33 a 42 hacen hincapié en los riesgos procedentes de instrumentos finan-
cieros y en su gestion. Dichos riesgos incluyen por lo general, sin que la enumeracion sea cerrada, el riesgo de crédito,
el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Informacion cualitativa

Para cada tipo de riesgo procedente de los instrumentos financieros, la entidad informard de:

la exposicion al riesgo y como se produce el mismo;

sus objetivos, politicas y procesos para gestionar el riesgo, asi como los métodos utilizados para medir dicho
riesgo;

cualesquiera cambios habidos en (a) o (b) desde el ¢jercicio precedente.

Informacién cuantitativa

Para cada tipo de riesgo procedente de instrumentos financieros, la entidad informard de:

@)

Datos cuantitativos resumidos acerca de su exposicion al riesgo en la fecha de presentacion. Esta informacion
estard basada en la que se facilite internamente al personal clave de la direccion de la entidad (tal como se ha defi-
nido en la NIC 24 Informacidn a revelar sobre partes vinculadas), por ejemplo al consejo de administracion de la enti-
dad o a su director general.

La informacién a revelar requerida por los parrafos 36 a 42, en la medida en que no haya sido suministrada
siguiendo el apartado (a), salvo que el riesgo no sea significativo (véanse en los parrafos 29 a 31 de la NIC 1 un
debate sobre la materialidad).

Las concentraciones de riesgo, si no resultan aparentes de la informacion revelada en los apartados (a) y (b).



27.1.2006

Diario Oficial de la Unién Europea

L 2413

35

36

37

38

39

Si los datos cuantitativos revelados en la fecha de presentacion fueran poco representativos de la exposicion al riesgo
de la entidad durante el ejercicio, se facilitard informacién adicional que sea representativa.

Riesgo de crédito

La entidad informard, para cada clase de instrumento financiero, de:

(@) el importe que mejor represente su méximo nivel de exposicién al riesgo de crédito en la fecha de presentacion,
sin tener en cuenta ninguna garantia tomada ni otras mejoras crediticias (por ejemplo acuerdos de liquidacién por
el neto que no cumplan las condiciones de compensacion de acuerdo con la NIC 32);

(b) con respecto al importe revelado en (a), una descripcion de las garantias tomadas y de otras mejoras crediticias;

(c) informacién acerca de la calidad crediticia de los activos financieros que no estén en mora ni hayan deteriorado su
valor;

y

(d) el importe en libros de los activos financieros que estarfan en mora o que se habrian deteriorado, si no fuera por-
que sus condiciones han sido renegociadas.

Activos financieros en mora o deteriorados

La entidad revelard, para cada clase de activo financiero:

(@) un andlisis de la antigiiedad de los activos financieros en mora en la fecha de presentacién, pero que no estén
deteriorados;

(b) un andlisis de los activos financieros que se hayan determinado individualmente como deteriorados en la fecha de
presentacion, incluyendo los factores que la entidad ha considerado al determinar el deterioro;

y

(c) paralos importes que se hayan revelado en (a) o (b), una descripcion de las garantias tomadas por la entidad para
asegurar el cobro y de las otras mejoras crediticias, asi como una estimacién de su valor razonable, a menos que
fuera impracticable hacerla.

Realizacién de garantias y de otras mejoras crediticias

Cuando una entidad haya obtenido, durante el ejercicio, activos financieros o no financieros por garantias tomadas para
asegurar el cobro, o ejecutado otras mejoras crediticias (por ejemplo avales), y tales activos cumplan los criterios de
reconocimiento de otras Normas, la entidad revelara:

(@) la naturaleza e importe en libros de los activos obtenidos;

y

(b) cuando los activos no sean facilmente convertibles en efectivo, sus politicas para enajenar o disponer por otra via
de tales activos, o para utilizarlos en sus actividades.

Riesgo de liquidez

La entidad revelard:

(@) un andlisis de los vencimientos de los pasivos financieros que muestre los plazos contractuales de vencimiento
remanentes;

y

(b) una descripcién de como gestiona el riesgo de liquidez inherente en (a).
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40

41

42

Riesgo de mercado
Anidlisis de sensibilidad
Salvo que una entidad cumpla lo establecido en el parrafo 41, revelara:

(a) un andlisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado al que la entidad esté expuesta en la fecha de pre-
sentacion, mostrando como podria verse afectado el resultado del ejercicio y el patrimonio neto por cambios en
la variable relevante de riesgo, que sean razonablemente posibles en dicha fecha;

(b) los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad;

y

(¢) los cambios habidos desde el ejercicio anterior en los métodos e hipétesis utilizados, asi como las razones de tales
cambios.

Si la entidad elaborase un andlisis de sensibilidad, tal como el del valor en riesgo, que reflejase las interdependencias
entre las variables de riesgo (por ejemplo, entre los tipos de interés y de cambio) y lo utilizase para gestionar riesgos
financieros, podrd utilizar ese andlisis de sensibilidad en lugar del especificado en el parrafo 40. La entidad revelard tam-
bién lo siguiente:

(a) una explicacion del método utilizado al elaborar dicho andlisis de sensibilidad, asi como de los principales pard-
metros e hipdtesis subyacentes en los datos suministrados;

y

(b) una explicacion del objetivo del método utilizado, asi como de las limitaciones que pudieran hacer que la infor-
maci6n no reflejase plenamente el valor razonable de los activos y pasivos implicados.

Otras revelaciones de informacién sobre el riesgo de mercado

Cuando los andlisis de sensibilidad, revelados de acuerdo con los parrafos 40 y 41, no fuesen representativos del riesgo
inherente a un instrumento financiero (por ejemplo porque la exposicion a final de afio no refleje la exposicién man-
tenida durante el afio), la entidad informara de ello, asi como la razén por la que cree que los andlisis de sensibilidad
carecen de representatividad.

FECHA DE VIGENCIA Y TRANSICION

43

44

La entidad aplicard esta NIIF en los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2007. Se recomienda su
aplicacion anticipada. Si la entidad aplicase esta NIIF en un ejercicio anterior, informard de ello.

Si la entidad aplicase esta NIIF para ejercicios anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2006, no serd necesario
que presente informacién comparativa para la informacion a revelar, requerida en los pérrafos 31 a 42, sobre la natu-
raleza y alcance de los riesgos procedentes de instrumentos financieros.

DEROGACION DE LA NIC 30

45

Esta NIIF reemplaza a la NIC 30 Informaciones a revelar en los estados financieros de bancos e instituciones financieras similares.
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APENDICE A

Términos definidos

Este Apéndice es parte integrante de la NITF
en mora Un activo financiero estd en mora en el momento en que la contraparte deje de efectuar un
pago cuando contractualmente deba hacerlo.

otros riesgos de precio El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento finan-
ciero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado (dife-
rentes de las que provienen del riesgo de tipo de interés y del riesgo de tipo de cambio),
ya estén causadas dichas variaciones por factores especificos al instrumento financiero
en concreto o a su emisor, o sean factores que afecten a todos los instrumentos financieros
similares negociados en el mercado.

préstamos a pagar Préstamos a pagar son los pasivos financieros, diferentes de las cuentas comerciales a pagar
a corto plazo en condiciones normales de crédito.

riesgo de tipo de cambio El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento finan-
ciero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los tipos de cambio de una
moneda extranjera.

riesgo de crédito El riesgo de que una de las partes del instrumento financiero pueda causar una pérdida finan-
ciera a la otra parte si incumple una obligacion.

riesgo de liquidez El riesgo de que una entidad encuentre dificultades para obtener los fondos con los que cum-
plir compromisos asociados con los pasivos financieros.

riesgo de mercado El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento finan-
ciero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo
de mercado comprende tres tipos de riesgo: riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de
interés y otros riesgos de precio.

riesgo de tipo de interés El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento finan-
ciero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los tipos de interés de mercado.

Los siguientes términos se definen en el parrafo 11 de la NIC 32 o en el parrafo 9 de la NIC 39, y se utilizan en esta NIIF con
el significado allf especificado:

— activo financiero

— activo financiero o pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados
— activo financiero o pasivo financiero mantenido para negociar

— activo financiero disponible para la venta

— Dbaja en cuentas

— compra o venta convencional

— coste amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero
— derivado

— instrumento de cobertura

— instrumento de patrimonio

—  instrumento financiero

— inversiones mantenidas hasta el vencimiento

— método del tipo de interés efectivo

— pasivo financiero

—  préstamos y partidas a cobrar

— transaccion prevista

— valor razonable
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APENDICE B

Guia de aplicacién

Este Apéndice es parte integrante de la NIIF.

CLASES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y NIVEL DE DETALLE DE LA INFORMACION A REVELAR (PARRAFO 6)

Bl

B2

B3

El pérrafo 6 requiere que la entidad agrupe los instrumentos financieros en clases que sean apropiadas segtin la natu-
raleza de la informacion a revelar y que tengan en cuenta las caracteristicas de dichos instrumentos financieros. Las cla-
ses descritas en el pdrrafo 6 serdn determinados por la entidad y son distintas de las categorfas de instrumentos
financieros especificadas en la NIC 39 (las cuales determinan cémo se valoran los instrumentos financieros y donde se
reconocen los cambios en el valor razonable).

Al determinar las clases de instrumentos financieros, la entidad, como minimo:

(a) distinguird los instrumentos valorados al coste amortizado de los valorados al valor razonable;

(b) tratard como clase separada o clases separadas los instrumentos financieros que estén fuera del alcance de esta NIIF.

La entidad decidird, en funcién de sus circunstancias, el nivel de detalle que ha de suministrar para cumplir lo dispuesto
en esta NIIF, qué énfasis dard a los diferentes aspectos de lo exigido y coémo agregard la informacion para presentar una
imagen general sin combinar informacién con diferentes caracteristicas. Serd necesario lograr un equilibrio entre la ten-
dencia a sobrecargar los estados financieros con excesivos detalles, que pudieran no resultar de ayuda a los usuarios, y
la tendencia a oscurecer la informacién relevante mediante su agregacién excesiva. Por ejemplo, una entidad no oscu-
recerd informacién relevante incluyéndola entre una gran cantidad de detalles insignificantes. De forma similar, una
entidad no revelard informacion que esté tan agregada que no ponga de manifiesto diferencias significativas entre las
transacciones individuales o los riesgos asociados.

RELEVANCIA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS EN LA SITUACION FINANCIERA Y EN EL RENDIMIENTO

B4

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados (pdrrafos 10 y 11)

Si una entidad hubiese designado un pasivo financiero como a valor razonable con cambios en resultados, el apar-
tado (a) del pdrrafo 10 dispone que revele el importe de la variacién del valor razonable de ese pasivo financiero, que
sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo. El inciso (i) del apartado (a) del parrafo 10 permite a la enti-
dad determinar este importe como la parte de la variacién del valor razonable del pasivo que no sea atribuible a cam-
bios en las condiciones de mercado que dan lugar a riesgo de mercado. Si los dnicos cambios relevantes en las
condiciones de mercado para el pasivo fuesen los que se producen en un tipo de interés observado (de referencia), ese
importe puede ser estimado como sigue:

(@) En primer lugar, la entidad computard la tasa interna de rendimiento del pasivo al comienzo del ejercicio utili-
zando el precio de mercado observado del pasivo y los flujos de efectivo contractuales del mismo en ese momento.
Deducird de esta tasa el tipo de interés observado (de referencia) al comienzo del ejercicio, para obtener el com-
ponente especifico de la tasa interna de rendimiento, para el instrumento.

(b) A continuacion, la entidad calculard el valor actual de los flujos de efectivo asociados con el pasivo utilizando los
flujos de efectivo contractuales del mismo al final del ejercicio y un tipo de descuento igual a la suma de (i) el tipo
de interés observado (de referencia) al final del ejercicio y (i) el componente especifico de la tasa interna de ren-
dimiento para el instrumento, calculado de la forma prevista en el parrafo (a) anterior.

(¢) Ladiferencia entre el precio de mercado observado del pasivo, al final del ejercicio, y el importe determinado en (b)
es la variacién del valor razonable que no es atribuible a cambios en el tipo de interés observado (de referencia).
Este es el importe que se ha de revelar.
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B5

En este ejemplo, se asume que las variaciones del valor razonable que surjan de factores distintos de los cambios en el
riesgo de crédito o en el riesgo de tipo de interés del instrumento no son significativos. Si el instrumento del ejemplo
contuviese un derivado implicito, la variacién del valor razonable de ese derivado implicito se excluiria al determinar el
importe a revelar segtin el apartado (a) del parrafo 10.

Otra informacién a revelar — politicas contables (péarrafo 21)

El parrafo 21 requiere que se informe sobre la base (o bases) de valoracién utilizadas al elaborar los estados financieros
y las demds politicas contables empleadas que sean relevantes para la comprensién de dichos estados financieros. Para
los instrumentos financieros, esta informacién podrd incluir:

(a) Para los activos financieros o pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios en resultados:

(i) la naturaleza de los activos financieros o pasivos financieros que la entidad haya designado como a valor
razonable con cambios en resultados,

(i) los criterios para designar asi los activos financieros o pasivos financieros en el momento de su reconoci-
miento inicial,

(i) como la entidad ha cumplido las condiciones establecidas en los parrafos 9, 11A o 12 de la NIC 39 para
estas designaciones. Para los instrumentos designados de acuerdo con el apartado (b)(i) de la definicion de
activo financiero o pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados de la NIC 39, esta infor-
macion incluird una descripcion narrativa de las circunstancias subyacentes a la incoherencia, en la valora-
cién o en el reconocimiento, que en otro caso podrian surgir. Para los instrumentos designados de acuerdo
con el apartado (b)(ii) de la definicion de activo financiero o pasivo financiero a valor razonable con cambios
en resultados de la NIC 39, esta informacion incluird una descripcion narrativa de como la designacion a valor
razonable con cambios en resultados resulta coherente con la estrategia de inversion o gestién del riesgo que
tenga documentada la entidad.

(b) Los criterios para designar a los activos financieros como disponibles para la venta.

(c) Silas compras y ventas convencionales de activos financieros se contabilizan aplicando la fecha de negociacién o
la fecha de liquidacion (véase el parrafo 38 de la NIC 39).

(d) Cuando se utilice una cuenta correctora para reducir el importe en libros de los activos financieros deteriorados
a causa de pérdidas crediticias:

(i) los criterios para determinar cudndo el importe en libros de un activo financiero deteriorado se reduce direc-
tamente (0, en el caso de reversion de un deterioro, se incrementa directamente ese importe en libros)
y cudndo se utiliza una cuenta correctora;

(ii) los criterios para dar de baja, contra la cuenta correctora, importes de los activos financieros deteriorados
(véase el parrafo 16).

(¢) Coémo se han determinado las pérdidas netas o ganancias netas de cada categoria de instrumentos financieros
[véase el apartado (a) del parrafo 20]; por ejemplo, si las pérdidas netas o ganancias netas en partidas registradas
a valor razonable con cambios en resultados incluyen ingresos por intereses o dividendos.

(f) Los criterios que utiliza la entidad para determinar que existe evidencia objetiva de que el activo se ha deteriorado
[véase el apartado (e) del parrafo 20].

(@) Cuando hayan sido renegociadas las condiciones de los activos financieros que estarfan, en otro caso, en mora, la
politica contable para los activos financieros sujetos a esas condiciones renegociadas [véase el apartado (d) del
parrafo 36].
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El parrafo 113 de la NIC 1 también dispone que las entidades revelen, en el resumen de politicas contables significa-
tivas o en otras notas, los juicios — diferentes de los referentes a las estimaciones — que la direccién haya realizado en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto significativo sobre las cantidades
reconocidas en los estados financieros.

NATURALEZA Y ALCANCE DE LOS RIESGOS PROCEDENTES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (PARRAFOS 31 A 42)

B6

B7

B8

B9

B10

La informacion requerida por los pérrafos 31 a 42 se incluird en los estados financieros, o mediante referencias cru-
zadas de los estados financieros con otro estado, como por ejemplo un comentario de la direccién o el informe sobre
riesgos, que esté disponible para los usuarios de los estados financieros en las mismas condiciones y al mismo tiempo
que éstos. Sin la informacién incorporada a través de las referencias cruzadas, los estados financieros
estardn incompletos.

Informacién cuantitativa (parrafo 34)

El apartado (a) del parrafo 34 requiere informar sobre los datos cuantitativos resumidos acerca de la exposicién de la
entidad a los riesgos, a partir de la informacién suministrada internamente al personal clave de la direccién de la enti-
dad. Cuando la entidad utilice diferentes métodos para gestionar su exposicion al riesgo, informard aplicando el método
o métodos que suministren la informacién mds relevante y fiable. En la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estima-
ciones contables y errores, se debaten las caracteristicas de relevancia y fiabilidad.

El apartado (c) del parrafo 34 requiere que se informe acerca de las concentraciones de riesgo. Las concentraciones de
riesgo surgen de los instrumentos financieros que tienen caracteristicas similares y estdn afectados de forma similar por
cambios en condiciones econdémicas o en otras variables. La identificacién de concentraciones de riesgo exige que se
juzgue teniendo en cuenta las circunstancias de la entidad. La revelacion de concentraciones de riesgo incluird:

(a) una descripcion de como determina la direccidn esas concentraciones;

(b) una descripcion de las caracteristicas compartidas que identifica cada concentracion (por ejemplo la contraparte,
el drea geogréfica, la moneda o el mercado);

(c) el importe de la exposicion al riesgo asociado con todos los instrumentos financieros que comparten esa
caracteristica.

Maiximo nivel de exposicion al riesgo de crédito [apartado (a) del parrafo 36]

El apartado (a) del parrafo 36 requiere que la entidad informe sobre el importe que mejor represente su maximo nivel
de exposicion al riesgo de crédito. En el caso de un activo financiero, generalmente es su importe bruto en libros, neto
de:

(a) cualquier importe compensado de acuerdo con la NIC 32;

(b) cualquier pérdida por deterioro reconocida de acuerdo con la NIC 39.

Las actividades que dan lugar al riesgo de crédito y al mdximo nivel de exposicidn asociado al mismo incluyen, sin
limitarse a ellas:

(a) La concesion de préstamos y cuentas a cobrar a los clientes, asi como la realizacion de depésitos en otras enti-
dades. En estos casos, el mdximo nivel de exposicion al riesgo de crédito serd el importe en libros de los activos
financieros correspondientes.

(b) La realizacién de contratos de derivados, por ejemplo contratos sobre moneda extranjera, permutas de tipos de
interés o derivados de crédito. Cuando se valore el activo resultante al valor razonable, el maximo nivel de expo-
sicién al riesgo de crédito en la fecha de presentacion serd igual a su importe en libros.

(c) Laconcesion de garantias financieras. En este caso, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito es el importe
maéximo que la entidad tendria que pagar si se ejecutara la garantia, que puede ser significativamente mayor que
el importe reconocido como pasivo.
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B15
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(d) La emision de un compromiso de préstamo que sea irrevocable a lo largo de la vida de la linea de crédito, o sea
revocable s6lo en caso de un cambio adverso significativo. Si el emisor no pudiese liquidar el compromiso de prés-
tamo en términos netos con efectivo u otro instrumento financiero, el maximo nivel de exposicion al riesgo de
crédito serd el importe total del compromiso. Esto es asi porque existe incertidumbre sobre si en el futuro se dis-
pondré de algtin importe sobre la parte no dispuesta. El importe del riesgo puede ser significativamente mayor
que el importe reconocido como pasivo.

Andlisis de los vencimientos contractuales [apartado (a) del parrafo 39]

Al elaborar el andlisis de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros requerido por el apartado (a) del
pérrafo 39, la entidad empleard su juicio para determinar el nimero apropiado de bandas temporales a utilizar. Por
ejemplo, la entidad podria determinar que resultan apropiadas las siguientes bandas temporales:

(@) No mds de un mes;
(b) maés de un mes y no més de tres meses;

(c) mads de tres meses y no mas de un afio;

(d) maés de un afio y no més de cinco afios.

Cuando la contraparte pueda elegir el momento de pagar un importe, el pasivo se incluird sobre la base de la fecha
mds préxima en que la entidad puede ser requerida al pago. Por ejemplo, los pasivos financieros que la entidad puede
ser requerida a reembolsar inmediatamente (como los depésitos a la vista) se incluirdn en la banda temporal mds
préxima.

Cuando una entidad esté comprometida a entregar importes disponibles en distintos plazos, cada plazo se atribuird al
periodo mds préximo en que la entidad pueda ser requerida al pago. Por ejemplo, un compromiso de préstamo no
dispuesto se incluird en la banda temporal que contenga la fecha mds proxima en el que pueda ser dispuesto.

Los importes revelados en el andlisis de vencimientos son los flujos de efectivo contractuales sin descontar, por ejemplo:
(a) las cuotas brutas a pagar por arrendamientos financieros (sin deducir las cargas financieras);
(b) los precios especificados en los acuerdos de compra a plazo de activos financieros en efectivo;

(c) los importes, en términos de pago o cobro neto, de las permutas de intereses del tipo pago variable/cobro fijo, en
las que se han intercambiado flujos netos de efectivo;

(d) los importes contractuales a intercambiar en un instrumento financiero derivado (por ejemplo una permuta de
divisas) en la que se intercambian flujos de efectivo en términos brutos;

() los compromisos de préstamo, en términos brutos.

Estos flujos de efectivo no descontados difieren de los importes incluidos en el balance, porque las cantidades del
balance se basan en el descuento de flujos de efectivo.

Si fuera apropiado, en el andlisis de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros requerido por el apar-
tado (a) del parrafo 39, la entidad revelard por separado la informacién sobre el andlisis de los vencimientos contrac-
tuales de los instrumentos derivados, y la correspondiente al andlisis de los instrumentos financieros no derivados. Por
ejemplo, podria ser apropiado distinguir entre flujos de efectivo de instrumentos derivados y de no derivados, siempre
que los flujos de efectivo procedentes de los instrumentos derivados se liquidasen en términos brutos. Esto es asi por-
que las salidas de efectivo brutas podrian ir acompariadas de entradas de efectivo vinculadas con ellas.

Cuando el importe a pagar no sea fijo, el importe a revelar se determinard por referencia a las condiciones existentes
en la fecha de presentacion. Por ejemplo, cuando el importe a pagar varfe con los cambios de un indice, el importe a
revelar puede basarse en el valor del indice en la fecha de presentacion.
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Riesgo de mercado — andlisis de sensibilidad (pdrrafos 40 y 41)

El apartado (a) del pdrrafo 40 requiere que la entidad revele un andlisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mer-
cado al que esté expuesta. De acuerdo con el parrafo B3, la entidad decidird el nivel de agregacion de la informacion
para presentar una imagen general, sin combinar informacién con diferentes caracteristicas acerca de las exposiciones
a riesgos que procedan de entornos econdémicos significativamente diferentes. Por ejemplo:

(a) Una entidad que negocie con instrumentos financieros podria revelar esta informacion por separado para los ins-
trumentos financieros mantenidos para negociar y para los no mantenidos para negociar.

(b) Una entidad podria no agregar su exposicion a los riesgos de mercado en dreas de hiperinflacion, con su expo-
sicién a esos mismos riesgos de mercado en dreas de inflacién muy baja.

Si una entidad estuviese expuesta a un solo tipo de riesgo de mercado en un tinico entorno econémico, podria no ofre-
cer informacion desagregada.

El apartado (a) del parrafo 40 requiere un andlisis de sensibilidad que muestre el efecto en el resultado del ejercicio y en
el patrimonio neto, de los cambios razonablemente posibles en la variable relevante de riesgo (por ejemplo, los tipos
de interés de mercado, los tipos de cambio, los precios de las acciones o los de materias primas cotizadas). Para este
proposito:

(@) No se requiere a las entidades determinar qué resultado del ejercicio podria haberse obtenido si las variables rele-
vantes hubieran sido diferentes. En su lugar, las entidades revelaran el efecto en el resultado del ejercicio y en el
patrimonio neto, en la fecha del balance, suponiendo que hubiese ocurrido un cambio razonablemente posible
en la variable relevante de riesgo en esa fecha, que se hubiera aplicado a las exposiciones al riesgo existentes en
ese momento. Por ejemplo, si una entidad tiene un pasivo a tipo de interés variable, al final del afio la entidad
revelarfa el efecto en el resultado del ejercicio (es decir, en el gasto por intereses) para el ejercicio corriente si los
tipos de interés hubiesen variado en importes razonablemente posibles.

(b) No se requiere que las entidades revelen el efecto en el resultado del ejercicio y en el patrimonio neto para cada
cambio dentro de todo el rango de variaciones posibles de la variable relevante de riesgo. Podria ser suficiente
revelar los efectos de los cambios en los limites de un rango razonablemente posible.

Al determinar qué constituye un cambio razonablemente posible en la variable relevante de riesgo, una entidad deberd
considerar:

(a) Los entornos econdmicos en los que opera. Un cambio razonablemente posible no debe incluir escenarios remo-
tos o de «caso mds desfavorable», ni «pruebas de tension». Ademds, si la tasa de cambio de la variable subyacente
de riesgo fuera estable, la entidad no necesita alterar el patron de cambio razonablemente posible escogido para
la variable de riesgo. Por ejemplo, suponiendo que los tipos de interés sean el 5 por ciento, y que la entidad ha
determinado que es razonablemente posible una fluctuacién en los tipos de interés de + 50 puntos bdsicos. En tal
caso, revelarfa el efecto en el resultado del ejercicio y en el patrimonio neto, de que los tipos de interés cambiasen
hasta el 4,5 por ciento o hasta el 5,5 por ciento. En el ejercicio siguiente, los tipos de interés se han incrementado
hasta el 5,5 por ciento. La entidad continda creyendo que los tipos de interés pueden fluctuar + 50 puntos bési-
cos (es decir, que la tasa de variacién de los tipos de interés es estable). La entidad revelaria el efecto en el resul-
tado del ejercicio y en el patrimonio neto si los tipos de cambio cambiasen hasta el 5 por ciento y el 6 por ciento.
No se exigirfa que la entidad revisase su evaluacién de que los tipos de interés pudieran fluctuar en + 50 puntos
bdsicos, salvo que hubiera evidencia de que dichos tipos se hubieran vuelto significativamente mds volatiles.

(b) El marco temporal sobre el que estd haciendo la evaluacion. El andlisis de sensibilidad mostrard los efectos de los
cambios que se han considerado razonablemente posibles, sobre el periodo que medie hasta que la entidad vuelva
a presentar estas informaciones, que es usualmente su préximo ejercicio anual sobre el que informe.

El pdrrafo 41 permite a una entidad utilizar un andlisis de sensibilidad que refleje interdependencias entre las variables
de riesgo, como por ejemplo la metodologia del valor en riesgo, si utilizase este analisis para gestionar su exposicion
a los riesgos financieros. Esto se aplicard aunque esa metodologia midiese sélo el potencial de pérdidas, pero no el de
ganancias. La entidad que haga esto puede cumplir con el apartado (a) del parrafo 41 revelando el tipo de modelo de
valor en riesgo utilizado (por ejemplo, informando de si el modelo se basa en simulaciones de Montecarlo), una expli-
cacion acerca de cémo opera el modelo y sus principales hipétesis (por ejemplo, el periodo de tenencia y el nivel de
confianza). Las entidades pueden también revelar el intervalo histdrico que cubren las observaciones y las pondera-
ciones aplicadas a las observaciones dentro de dicho intervalo, una explicacién de cémo se han tratado las opciones en
los célculos y qué volatilidades y correlaciones se han utilizado (o, alternativamente, qué distribuciones de probabili-
dad se han supuesto en las simulaciones de Montecarlo).
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La entidad proporcionard un andlisis de sensibilidad para la totalidad de su negocio, pero puede suministrar diferentes
tipos de anlisis de sensibilidad para diferentes clases de instrumentos financieros.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge de los instrumentos financieros con interés reconocidos en el balance (por ejemplo, prés-
tamos y partidas a cobrar, asi como los instrumentos de deuda utilizados), y de algunos instrumentos financieros no
reconocidos en el balance (por ejemplo, algunos compromisos de préstamo).

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio (o riesgo de cambio de la moneda extranjera) surge de instrumentos financieros denominados
en una moneda extranjera, es decir, de una moneda diferente de la moneda funcional en que se valoran. A efectos de
esta NIIF, el riesgo de tipo de cambio no procede de instrumentos financieros que no son partidas monetarias, ni tam-
poco de instrumentos financieros denominados en la moneda funcional.

Se revelard el andlisis de sensibilidad para cada moneda en la que la entidad tenga una exposicion significativa.

Otros riesgos de precio

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros proceden, por ejemplo, de variaciones enlos precios de las
materias primas cotizadas o los precios de los instrumentos de patrimonio. Para cumplir lo dispuesto en el pérrafo 40,
la entidad puede revelar el efecto de un decremento en un indice de precios de mercado de acciones, un precio de mate-
rias primas cotizadas u otra variable de riesgo. Por ejemplo, si la entidad concediese garantias sobre valores residuales
que sean instrumentos financieros, dicha entidad revelard los incrementos o decrementos en el valor de los activos a
los que se aplique la garantfa.

Dos ejemplos de instrumentos financieros que dan lugar a riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio son, la
tenencia de instrumentos de patrimonio de otra entidad y la inversién en un fondo que, a su vez, posea inversiones
en instrumentos de patrimonio. Otros ejemplos son los contratos a plazo y las opciones para comprar o vender can-
tidades especificas de un instrumento de patrimonio, asi como las permutas que estdn indexadas sobre precios de ins-
trumentos de patrimonio. Los valores razonables de todos los anteriores instrumentos financieros estdn afectados por
cambios en el precio de mercado de los instrumentos de patrimonio subyacentes.

De acuerdo con el apartado (a) del parrafo 40, la sensibilidad del resultado del ejercicio (que procede, por ejemplo, de
instrumentos clasificados como a valor razonable con cambios en resultados y de los deterioros de los activos finan-
cieros disponibles para la venta) se revelard por separado de la sensibilidad del patrimonio neto (que procede, por ejem-
plo, de los instrumentos clasificados como disponibles para la venta).

Los instrumentos financieros que la entidad haya clasificado como instrumentos de patrimonio no se reexpresaran. Ni
el resultado del ejercicio ni el patrimonio neto se verdn afectados por el riesgo de precio de los instrumentos de patri-
monio que corresponda a dichos instrumentos. De acuerdo con esto, no serd necesario un andlisis de sensibilidad.
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APENDICE C

Modificaciones a otras NIIF

Las modificaciones que figuran en este Apéndice se aplicardn en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2007. Si
una entidad aplicase esta Norma para un ejercicio anterior, las modificaciones se aplicardn también para ese ejercicio.

C1 En todas las Normas Internacionales de Informacién Financiera, donde se consideran incluidas tanto las Normas Inter-
nacionales de Contabilidad como las Interpretaciones, las referencias a la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion e
informacidn a revelar se sustituyen por referencias a la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacién, a menos que se diga
otra cosa en el texto que sigue a continuacion.

C2  Se modifica la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacién e informacion a revelar (revisada en 2003) de la forma descrita
a continuacion.

El titulo se modifica y queda asi «NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacidny.

Se elimina el parrafo 1, y se modifican los parrafos 2 a 4(a), que ahora quedan como sigue:

2 El objetivo de esta Norma consiste en establecer principios para la presentacion de los instrumentos financieros
como pasivos o patrimonio neto, asi como para la compensacién de activos financieros y pasivos financieros. Se
aplicard en la clasificacion de los instrumentos financieros, desde la perspectiva del emisor, en activos financieros,
pasivos financieros e instrumentos de patrimonio; en la clasificacion de los intereses, dividendos y pérdidas y
ganancias relacionados con ellos, y en las circunstancias en que los activos financieros y los pasivos financieros
puedan ser objeto de compensacion.

3 Los principios de esta Norma complementan los relativos al reconocimiento y valoracién de los activos finan-
cieros y pasivos financieros de la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién, asi como los relativos
a la informacion a revelar sobre los mismos de la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacidn a revelar.

ALCANCE

4. Esta Norma serd de aplicacion por todas las entidades, a toda clase de instrumentos financieros, excepto a:

(a) Las participaciones en entidades dependientes, asociadas y negocios conjuntos, que se contabilicen
de acuerdo con la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados, la NIC 28 Inversiones en enti-
dades asociadas o la NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos. No obstante, en algunos casos la
NIC 27, 1a NIC 28 o la NIC 31 permiten que la entidad contabilice las participaciones en una depen-
diente, asociada o negocio conjunto aplicando la NIC 39; en esos casos, las entidades aplicarn los
requisitos de informacion a revelar de la NIC 27, la NIC 28 o la NIC 31, ademds de los establecidos
en esta Norma. Las entidades aplicardn esta Norma a los derivados sobre las participaciones en
dependientes, asociadas o negocios conjuntos.

Se eliminan los pdrrafos 5y 7.

Se modifica la segunda frase del pdrrafo 40, que ahora queda como sigue:

40 ... Ademds de lo dispuesto en esta Norma, la informacion a revelar sobre intereses y dividendos estd sujeta a los
requisitos fijados en la NIC 1 y la NIIF 7.

Se modifica la tltima frase del parrafo 47, que ahora queda como sigue:

47 ... Cuando la entidad tuviera el derecho de compensar, pero no la intencién de liquidar en términos netos o de
realizar el activo y liquidar el pasivo de forma simultdnea, el efecto del derecho a la exposicion de la entidad al
riesgo de crédito se presentard de acuerdo con lo establecido en el parrafo 36 de la NIIF 7.
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Se modifica la dltima frase del parrafo 50, que ahora queda como sigue:

50 ... Cuando los activos financieros y los pasivos financieros sujetos a un acuerdo de compensacién contractual no
hayan sido objeto de compensacién, se informard del efecto que el acuerdo tiene en la exposicién de la entidad al
riesgo de crédito, de acuerdo con lo establecido en el parrafo 36 de la NIIF 7.

Se eliminan los parrafos 51 a 95.

Se aflade una nota a pie de pdgina en el parrafo 98, como sigue:

En agosto de 2005, el IASB reubicé en la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar toda la informacién
a revelar relativa a los instrumentos financieros.

En el Apéndice (Guia de Aplicacion) se eliminan los parrafos GA24 a GA 40, asi como la dltima frase del parrafo GA39.

Se modifica la NIC 1 Presentacién de estados financieros de la forma descrita a continuacion.

Se elimina el pdrrafo 4.

En el pdrrafo 56 se sustituye «NIC 32» por «NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacidn a revelar», y en el inciso (ii) apar-
tado (d) del parrafo 105 y en el parrafo 124, se sustituye «NIC 32» por «NIIF 7».

Se modifica la dltima frase del apartado (b) del parrafo 71, que ahora queda como sigue:

71(b) ... Por ejemplo, una entidad de crédito podrd modificar las denominaciones anteriores con el fin de facilitar
informacion relevante sobre sus operaciones.

Se modifica la cuarta frase del parrafo 84, que ahora queda como sigue:

84 ... Por ejemplo, una entidad de crédito podrd modificar las denominaciones de las partidas con el fin de sumi-
nistrar informacién relevante sobre sus operaciones.

Se modifica la NIC 14 Informacion financiera por segmentos de la manera descrita a continuacion.

En los apartados (a) y (b) del parrafo 27, asi como en los pérrafos 31, 32, 46 y 74, se sustituye la expresion «el 6rgano
de administracion y ejecutivo principal» por «personal clave de la direccién».

En el apartado (b) del parrafo 27, asi como en los pdrrafos 30 y 32, se sustituyen las expresiones «administradores y la
gerencia» y «administradores y directivos» por la expresion «personal clave de la direccion».

Se modifica la primera frase del parrafo 27, que ahora queda como sigue:

27 Laorganizacion interna y la estructura de la direccion de la entidad, asi como su sistema interno de infor-
macion al personal clave de la direccién (por ejemplo al 6rgano de administracién y al ejecutivo princi-
pal) constituirdn, normalmente, las bases para la identificacion del origen y naturaleza predominantes de
los riesgos y diferentes tipos de rendimiento a los que se enfrenta la entidad y, por tanto, para determi-
nar qué formato informativo es el principal y cudl es el secundario, salvo por lo establecido en los apar-
tados (a) y (b) siguientes: ...

Se modifica la tercera frase del parrafo 28, que ahora queda como sigue:

28 ... Por tanto, salvo en circunstancias muy raras, la entidad elaborard la informacion segmentada para sus estados
financieros con los mismos criterios empleados internamente para el personal clave de la direccion. ...
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Se modifica la primera frase del parrafo 33, que ahora queda como sigue:

33 Segtn lo preceptuado en esta Norma, la mayorfa de las entidades identificardn sus segmentos del negocio y geo-
graficos con las unidades organizativas para las cuales se elabora la informacion que utiliza el personal clave de la
direccién, o quien tome las decisiones habitualmente, que puede ser una persona o un grupo de ellas) para eva-
luar el rendimiento pasado de la unidad y tomar decisiones respecto de la asignacion futura de recursos. ...

Se sustituye, en el parrafo 31 de la NIC 17 Arrendamientos, la referencia a la «NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion
e informacion a revelar» por otra a la «NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar». De igual forma, se sustituye, en
los parrafos 35, 47 y 56, la referencia a la <NIC 32» por otra a la «NIIF 7».

Se sustituye, en el parrafo 72 de la NIC 33 Ganancias por accion, la referencia a la «<NIC 32» por otra a la «NIIF 7 Instru-
mentos financieros: Informacion a revelar».

Se modifica la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion (revisada en abril de 2005) de la manera des-
crita a continuacién.

Se modifica el parrafo 1, que ahora queda como sigue:

1. El objetivo de esta Norma consiste en establecer los principios para el reconocimiento y valoracion de los activos
financieros, los pasivos financieros y de algunos contratos de compra o venta de elementos no financieros. Las
disposiciones para la presentacion de informacién sobre los instrumentos financieros figuran en la NIC 32 Ins-
trumentos financieros: Presentacién. Las disposiciones relativas a la informacién a revelar sobre instrumentos
financieros estdn en la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar.

Se sustituye, en el parrafo 45, «<NIC 32» por «NIIF 7.
Se modifica el parrafo 48, que ahora queda como sigue:

48. Alahora de determinar el valor razonable de un activo financiero o de un pasivo financiero con el obje-
tivo de aplicar esta Norma, la NIC 32 o la NIIF 7, la entidad aplicard los pirrafos GA69 a GA82 del Apén-
dice A.

Se modifica la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién (revisada en junio de 2005) de la forma des-
crita a continuacion.

Se modifica, en el parrafo 9, la definicién de activo financiero o pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados, que ahora queda como sigue:

... En los pdrrafos 9 a 11 de la NIIF 7 se dispone que la entidad revelard informacion sobre los activos
financieros y los pasivos financieros que haya designado como al valor razonable con cambios en resul-
tados ...

Se modifica el parrafo 36A de la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
y se aflade un nuevo encabezamiento que contiene el parrafo 36C, quedando ahora del siguiente modo:

36A La entidad que adopte las NIIF antes del 1 de enero de 2006 presentard, en sus primeros estados financieros, al
menos un afo de informacién comparativa, pero no es necesario que esta informacién cumpla con la NIC 32, la
NIC 39 o la NIIF 4. La entidad que escoja presentar su informacién comparativa sin cumplir con la NIC 32, la
NIC 39 ola NIIF 4 en el primer afio de transicion:

(a) Aplicard lo exigido sobre reconocimiento y valoracién de sus PCGA anteriores en la informacion compa-
rativa que presente sobre instrumentos financieros que estén dentro del alcance de las NIC 32 y 39, asi como
en la que presente sobre contratos de seguro que estén dentro del alcance de la NIIF 4;

En el caso de una entidad que haya escogido presentar informacién comparativa que no cumpla con la NIC 32,
la NIC 39 y la NIIF 4, las referencias a la «fecha de transicién a las NIIF» significardn, s6lo en el caso de estas Nor-
mas, el comienzo del primer periodo de presentacion con arreglo a NIIF. Estas entidades deberdn cumplir el apar-
tado (c) del pérrafo 15 de la NIC 1, a fin de revelar informacion adicional cuando el cumplimiento de los
requisitos especificos de las NIIF sea insuficiente para permitir a los usuarios comprender la repercusion de deter-
minadas transacciones, asi como de otros eventos y condiciones en la posicién financiera y el rendimiento de la
entidad.
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C10

Exencidon del requisito de revelar informaciones comparativas en relacién con la NIIF 7

36C Una entidad que adopte las NIIF antes del 1 de enero de 2006, y haya elegido adoptar la NIIF 7 Instrumentos finan-
cieros: Informacion a revelar en sus primeros estados financieros con arreglo a las NIIF, no necesita presentar las
informaciones comparativas requeridas por la NIIF 7 en dichos estados financieros.

Se modifica la NIIF 4 Contratos de seguro de la manera descrita a continuacién.
Se modifica el apartado (b) del pérrafo 2, que ahora queda como sigue:

(b) Instrumentos financieros que emita con un componente de participacion discrecional (véase el parrafo 35). La NIIF 7
Instrumentos financieros: Informacién a revelar requiere la revelacién de informacion sobre los instrumentos finan-
cieros, incluyendo los instrumentos que contengan dicho componente.

Se aflade un nuevo apartado (d) al parrafo 35, con la siguiente redaccion:

(d) aunque esos contratos sean instrumentos financieros, el emisor que aplique el contenido del apartado (b) del
parrafo 19 de la NIIF 7 a contratos con un componente de participacion discrecional, revelard el importe total del
gasto por intereses reconocido en el resultado del ejercicio, pero no serd necesario que calcule dichos intereses
aplicando el método del interés efectivo.

Después del parrafo 37, se modifica el encabezamiento y el texto de los parrafos 38 y 39, que ahora quedan como
sigue:

Naturaleza y alcance de los riesgos que surjan de los contratos de seguro

38 Laentidad aseguradora revelard la informacién que permita a los usuarios de sus estados financieros, eva-
luar la naturaleza y el alcance de los riesgos que surjan de los contratos de seguro.

39 A fin de cumplir con lo establecido en el pdrrafo 38, la entidad aseguradora revelard la siguiente informacién:

(a)  Sus objetivos, politicas y procesos para gestionar los riesgos que surjan de los contratos de seguro, asi como
los métodos utilizados en dicha gestion.

(b) [eliminado]

(¢) Informaci6n sobre el riesgo de seguro (tanto antes como después de mitigar el mismo a través del reaseguro),
incluyendo informacién referente a:

(i) La sensibilidad al riesgo de seguro (véase el parrafo 39A).

(i) Las concentraciones del riesgo de seguro, incluyendo una descripcion de cémo determina la direccion
dichas concentraciones, asi como una descripcion de las caracteristicas compartidas que identifi-
can cada concentracion (por ejemplo el tipo de evento asegurado, el drea geogréfica o la moneda).

(iii) Los siniestros realmente producidos comparados con las estimaciones previas (esto es, la evolucion de
la siniestralidad). La informacion sobre la evolucion de la siniestralidad se referird al intervalo de tiempo
desde que surgiera el primer siniestro para el que exista todavia incertidumbre respecto al importe
y calendario de pagos de las prestaciones, sin que tenga que retrotraerse mds alld de diez afios. La ase-
guradora no tiene que revelar esta informacién para siniestros en los que la incertidumbre sobre la
suma y calendario de los pagos de las prestaciones se resuelva, normalmente, en un ario.

(d) Informacién respecto al riesgo de crédito, al riesgo de liquidez y al riesgo de mercado que serfa obligatorio
proporcionar, segtin los parrafos 31 a 42 de la NIIF 7, suponiendo que los contratos de seguro estuvieran
dentro del alcance de esa Norma. Sin embargo:

(i) No es necesario que una aseguradora facilite el andlisis de vencimientos requerido en el apartado (a)
del parrafo 39 de la NIIF 7 si revela, en su lugar, informacién acerca del calendario estimado de las
salidas netas de efectivo procedentes de los pasivos por seguros reconocidos. Esta informacién puede
tomar la forma de un anlisis, segtin las fechas estimadas, de los importes reconocidos en el balance.

(i)  Siuna aseguradora utilizase un método alternativo para gestionar la sensibilidad a las condiciones de
mercado, como por ejemplo un andlisis del valor implicito, podrd utilizar dicho andlisis de sensibili-
dad para cumplir el requisito del apartado (a) del parrafo 40 de la NIIF 7. Esta aseguradora revelard
también la informacién requerida por el parrafo 41 de la NIIF 7.
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(e)

Informacién acerca de la exposicion al riesgo de mercado procedente de derivados implicitos en un con-
trato de seguros que sea su contrato principal, en caso de que la aseguradora no esté obligada a medir por
su valor razonable esos derivados implicitos, ni tampoco haya optado por hacerlo.

39A Para cumplir con lo dispuesto en el inciso (i) del apartado (b) del parrafo 39, una aseguradora podrd optar por
revelar el contenido de los apartados (a) o (b) mediante:

@)

Un andlisis de sensibilidad que muestre cémo podria haberse visto afectado el resultado del ejercicio y el
patrimonio neto debido a variaciones de la variable relevante de riesgo, cuya ocurrencia fuera razonable-
mente posible en la fecha del balance; los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibili-
dad, asi como cualquier variacién en estos métodos e hipétesis desde el ejercicio anterior. No obstante, si
una aseguradora utilizara un método alternativo para gestionar la sensibilidad a las condiciones de mer-
cado, como por ejemplo el andlisis del valor implicito, podria cumplir este requisito revelando los detalles
de este andlisis de sensibilidad alternativo, asi como la informacion requerida por el parrafo 41 de la NIIF 7.

Informacién cualitativa acerca de la sensibilidad, e informacién sobre los plazos y condiciones de los con-
tratos de seguro que tengan un efecto significativo sobre el importe, calendario e incertidumbre de los flu-
jos de efectivo de la aseguradora.
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APENDICE D

Modificaciones a la NIIF 7 en caso de que no se hubieran aplicado las modificaciones a la NIC 39 Instrumentos
financieros: Reconocimiento y valoracién, relativas a la opcion del valor razonable

En junio de 2005 el Consejo emitid las modificaciones a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién — la
opcion del valor razonable, que se aplican a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2006. Si alguna entidad
aplicase la NIIF a ejercicios anuales antes del 1 de enero de 2006 y no aplicase dichas modificaciones a la NIC 39, se modificard la
NIIF 7 para ese ejercicio de la manera que se muestra a continuacion.

D1 Se elimina el parrafo 9 y se modifican el encabezamiento que aparece antes del parrafo 9 y el parrafo 11, quedando
ahora del siguiente modo:

Pasivos al valor razonable con cambios en resultados
11 La entidad revelara:
(@) Los métodos utilizados para cumplir con lo establecido en el apartado (a) del parrafo 10.

(b) Silaentidad creyese que las informaciones que ha facilitado para cumplir con lo dispuesto en el apartado (a)
del pérrafo 10, no representan fielmente la variacion del valor razonable del activo financiero o del pasivo
financiero que es atribuible a cambios en su riesgo de crédito, las razones por las que ha llegado a esta con-
clusion y los factores que cree que son relevantes.

Se modifica el apartado (a) del parrafo B5, quedando ahora del siguiente modo:

(a) Los criterios para designar, en el reconocimiento inicial, los activos financieros o pasivos financieros al valor razo-
nable con cambios en resultados.
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Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de estados financieros

El presente documento expone las modificaciones a la NIC 1 Presentacion de estados financieros. Estas modificaciones consti-
tuyen la version final de algunas de las propuestas que figuran en el Proyecto de Norma 7 Instrumentos financieros: Informacion
a revelar (ED 7) publicado en julio de 2004. Las propuestas restantes del ED 7 se ultimaron en la NIIF 7 Instrumentos finan-
cieros: Informacidn a revelar.

Las entidades aplicardn las modificaciones del presente documento durante los ejercicios anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2007. Se aconseja su aplicacion anticipada.

En la Norma, se afiade un titulo y los parrafos 124A-124C de la siguiente manera.

124A

124B

124C

Capital

Una entidad revelard informacién que permita a los usuarios de sus estados financieros evaluar los objeti-
vos, las politicas y los procesos que sigue la entidad para gestionar el capital.

Para cumplir lo establecido en el parrafo 124A, la entidad revelard lo siguiente:

a)

Informacién cualitativa sobre sus objetivos, politicas y procesos de gestién de capital, que incluya entre otras
cosas:

i) una descripcion de lo que considera capital a efectos de su gestion;

ii)  cuando una entidad esté sujeta a requisitos externos de capital, la naturaleza de dichos requisitos y de qué
forma se incorporan a la gestién del capital;

y
ili) cémo cumple sus objetivos de gestion del capital.

Datos cuantitativos resumidos sobre el capital que gestiona. Algunas entidades consideran como parte del capi-
tal determinados pasivos financieros (por ejemplo, algunas formas de deuda subordinada). Otras consideran que
algunos componentes del patrimonio neto (por ejemplo, los componentes derivados de las coberturas de flujos
de efectivo) quedan excluidos del capital.

Cualquier cambio en a) y b) desde el ejercicio anterior.
Si durante el ¢jercicio ha cumplido con algtin requisito externo de capital al cual esté sujeto.

Cuando la entidad no haya cumplido con alguno de los requisitos externos de capital que se le hayan impuesto
externamente, las consecuencias de este incumplimiento.

Estas revelaciones se basaran en la informacion facilitada internamente al personal clave de la direccién de la entidad.

Una entidad podrd gestionar su capital de diversas formas y estar sujeta a distintos requerimientos sobre el capital.
Por ejemplo, un conglomerado podré incluir entidades que lleven a cabo actividades de seguro y actividades banca-
rias, y esas entidades podrdn también operar en diferentes jurisdicciones. Si la revelacion de forma agregada de los
requisitos de capital y de la forma de gestionar el capital no proporcionase informacion util o distorsionase la com-
prension de los recursos de capital de una entidad, por parte de los usuarios de estados financieros, la entidad reve-
lard informacion independiente sobre cada requisito de capital al que esté sujeta la entidad.
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Modificaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién
NIIF 4 Contratos de seguro

Contratos de garantia financiera

MODIFICACIONES A LAS NORMAS

En este documento se establecen modificaciones a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién y a la NIIF 4
Contratos de seguro, y se realizan las modificaciones consecuentes a la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion y a la NIIF 7
Instrumentos financieros: Informacién a revelar. Las modificaciones proceden de las propuestas que figuraban en un Proyecto de
Norma sobre Modificaciones Propuestas a la NIC 39 y la NIIF 4 — Contratos de garantia financiera y seguro de crédito, publicado
en julio de 2004.

Las entidades aplicardn estas modificaciones en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2006. Se acon-
seja la aplicacion anticipada. Si las entidades adoptasen estas modificaciones en un periodo anterior, informarén de ello.

MODIFICACIONES A LA NIC 39

En la Norma se elimina el pdrrafo 3 y se modifican los apartados (e) y (h) del pdrrafo 2, asi como los parrafos 4 y 47.
En el pdrrafo 9, se modifica la definicién de pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados, y se afiade
una nueva definicién inmediatamente después de la correspondiente a los activos financieros disponibles para la venta.
Se enumera el parrafo GA4 como GA3A, y el parrafo GA4A se modifica y se enumera como GA4. Ademds, se han
afiadido los parrafos GA4A y 103B.

El parrafo 43, que se presenta mds adelante por razones de conveniencia, no ha sido modificado.

Las modificaciones de los apartados (h) del parrafo 2 y (d) del parrafo 47 implican el cambio de ubicacién de los reque-
rimientos de valoracion, para algunos compromisos de préstamo, desde el apartado del Alcance al apartado de la valo-
racion, sin cambiar dichos requerimientos.

2 Esta Norma serd aplicada por todas las entidades, y a toda clase de instrumentos financieros, excepto a:

(e)

(h)

Derechos y obligaciones procedentes de (i) un contrato de seguro, tal como se define en la NIIF 4 Con-
tratos de seguro, que sean diferentes de los derechos y obligaciones de un emisor procedentes de los con-
tratos de seguros que cumplan la definicién de contrato de garantia financiera que figura en el parrafo 9,
o (ii) un contrato que esté dentro del alcance de la NIIF 4 porque contenga una cldusula de participacién
discrecional. No obstante, esta Norma serd de aplicacion a los derivados implicitos en un contrato que
esté dentro del alcance de la NIIF 4, siempre que dichos derivados no sean en si mismos contratos que
entren dentro del alcance de la referida NIIF 4 (véanse los parrafos 10 a 13 de esta Norma y los pérrafos
GA27 a GA33 del Apéndice A). Ademds, si el emisor de los contratos de garantia financiera hubiese mani-
festado previamente y de forma explicita que considera tales contratos como de seguro, podrd optar entre
aplicar esta Norma o la NIIF 4 a dichos contratos de garantia financiera (véanse los parrafos GA4 y GA4A).
El emisor puede decidirlo contrato por contrato, pero una vez adoptada la decision serd irrevocable.

Compromisos de préstamo diferentes a los descritos en el parrafo 4. El emisor de un compromiso de prés-
tamo aplicard la NIC 37 a los que no estén dentro del alcance de esta Norma. No obstante, todos los com-
promisos de préstamo estardn sujetos a las exigencias de baja en cuentas que figuran en esta Norma
(véanse los pérrafos 15 a 42 de la Norma y los parrafos GA36 a GA63 del Apéndice A).

4 Los siguientes compromisos de préstamo estin dentro del alcance de esta Norma:

(a)

Compromisos de préstamo que la entidad designe como pasivos financieros a valor razonable con cam-
bios en resultados. Una entidad que en el pasado haya vendido habitualmente compromisos de préstamo
inmediatamente después de su nacimiento aplicard esta Norma a todos sus compromisos de préstamo de
la misma clase.
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43

47

(b) Compromisos de préstamo que puedan liquidarse, por el neto, en efectivo o emitiendo otro instrumento
financiero. Estos compromisos de préstamo son instrumentos derivados. No se considerard que un com-
promiso de préstamo se liquide por el neto simplemente porque el desembolso del préstamo se haga en
plazos (por ejemplo, un préstamo hipotecario para la construccién que se pague a plazos de acuerdo con
el avance de la construccién).

(c) Compromisos de concesién de un préstamo a un tipo de interés inferior al de mercado. En el apartado (d)
del parrafo 47 se especifican las valoraciones posteriores de los pasivos procedentes de estos compro-
misos de préstamo.

Definiciones de cuatro categorias de instrumentos financieros

Un activo financiero o un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados es un activo financiero o
un pasivo financiero que cumple alguna de las siguientes condiciones:

(a) Se clasifica como mantenido para negociar. Un activo financiero o pasivo financiero se clasificard como
mantenido para negociar si:

(iii) es un derivado (excepto los derivados que sean contratos de garantia financiera o hayan sido desig-
nados como instrumentos de cobertura y cumplan las condiciones para ser eficaces).

Definicién de un contrato de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectie pagos especificos para reem-
bolsar al tenedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de pago,
de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda.

Valoracién inicial de activos financieros y pasivos financieros

Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero, la entidad los valorard por su valor
razonable ajustado, en el caso de un activo financiero o un pasivo financiero que no se contabilice al valor
razonable con cambios en resultados, por los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la com-
pra o emisién del mismo.

Valoracion posterior de pasivos financieros

Después del reconocimiento inicial, una entidad valorard todos sus pasivos financieros al coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo, con la excepcion de:

(a) Los pasivos financieros que se contabilicen al valor razonable con cambios en resultados. Tales pasivos,
incluyendo los derivados que sean pasivos, se valorardn al valor razonable, con la excepcién de los ins-
trumentos derivados que, siendo pasivos financieros, estén vinculados y deban ser liquidados mediante
la entrega de un instrumento de patrimonio no cotizado cuyo valor razonable no pueda ser valorado con
fiabilidad, razén por la cual se valorardn al coste.

(b) Los pasivos financieros que surjan por una cesion de activos financieros que no cumpla con los requisi-
tos para la baja en cuentas o cuando se aplique el enfoque de la implicacién continuada. Los parrafos 29
y 31 de la Norma se aplicardn a la valoracién de dichos pasivos financieros.
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(c) Los contratos de garantia financiera, segin se definen en el pirrafo 9. Después del reconocimiento ini-
cial, el emisor de dichos contratos los valorard [salvo que sean de aplicacion los apartados (a) o (b) del
parrafo 47] por el mayor de:

(d)

(i)

el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, activos contingentes y pasivos
contingentes;

y

(ii) el importe inicialmente reconocido (véase el parrafo 43) menos, cuando proceda, la amortizacién

acumulada reconocida de acuerdo con la NIC 18 Ingresos ordinarios.

Compromisos de concesion de un préstamo a un tipo de interés inferior al tipo de mercado. Después del
reconocimiento inicial, el emisor de dichos contratos los valorard [salvo que sea de aplicacién el apar-
tado (a) del parrafo 47] por el mayor de:

(i)

el importe determinado de acuerdo con la NIC 37;

y

(ii) el importe inicialmente reconocido (véase el pirrafo 43) menos, cuando proceda, la amortizacién

acumulada reconocida de acuerdo con la NIC 18.

Los pasivos financieros que se designen como partidas cubiertas estardn sujetos a las exigencias de la conta-
bilidad de coberturas que figuran en los parrafos 89 a 102.

GA4  Los contratos de garantfa financiera pueden revestir diversas formas legales, tales como un aval, algunos tipos de car-
tas de crédito, un contrato que cubra el riesgo de impago o un contrato de seguro. Su tratamiento contable no
depende de su forma legal. En los siguientes ejemplos se describe el tratamiento adecuado [véase el apartado (e) del
parrafo 2]:

@)

(©

Aunque un determinado contrato de garantia financiera cumpla la definicion de contrato de seguro que figura
en la NIIF 4, porque el riesgo transferido sea significativo, el emisor aplicard esta Norma. No obstante, si el emi-
sor hubiese manifestado previamente y de forma explicita que considera tales contratos como de seguro y
hubiese utilizado la contabilidad aplicable a los contratos de seguro, podrd optar entre aplicar esta Norma o la
NIIF 4 a esos contratos de garantia financiera. Si aplicase esta Norma, el parrafo 43 requiere que el emisor reco-
nozca inicialmente el contrato de garantfa financiera por su valor razonable. Si el contrato de garantfa finan-
ciera se hubiese emitido a favor de un tercero no vinculado, dentro de una transaccion aislada realizada
en condiciones de independencia mutua, es probable que su valor razonable al comienzo sea igual a la prima
recibida, salvo prueba en contrario. Por lo tanto, a menos que el contrato de garantia financiera se hubiese desig-
nado en su comienzo como a valor razonable con cambios en resultados, 0 a menos que se apliquen los pérra-
fos 29 a 37 y GA47 a GA52 (cuando la transferencia de un activo financiero no cumpla las condiciones para
la baja en cuentas o se aplique el enfoque de la implicacion continuada), el emisor valorard dicho contrato por
el mayor de:

(i) el importe determinado de acuerdo con la NIC 37;

y

(ii) el importe reconocido inicialmente menos, cuando sea procedente, la amortizacion acumulada recono-
cida de acuerdo con la NIC 18 [véase el apartado (c) del parrafo 47].

Algunas garantias relacionadas con créditos no exigen, como condicion necesaria para el pago, que el tenedor
esté expuesto y haya incurrido en una pérdida por el impago del deudor respecto al activo garantizado al llegar
su vencimiento. Un ejemplo de dicha garantia es aquélla que requiere pagos en respuesta a cambios en una cali-
ficacion crediticia o en un indice de crédito especificados. Estas garantias no son contratos de garantia finan-
ciera, tal como se definen en esta Norma, y tampoco son contratos de seguro, tal como se definen en la NIIF 4.
Esas garantias serdn derivados y el emisor aplicard esta Norma.

Si el contrato de garantia financiera hubiera sido emitido en conexién con una venta de bienes, el emisor apli-
card la NIC 18 para determinar cudndo reconocer los ingresos procedentes de la garantia y de la venta de bienes.

GA4A Las manifestaciones de que un emisor considera ciertos contratos como contratos de seguro se encuentran, habi-
tualmente, en sus comunicaciones a los consumidores y reguladores, en sus contratos, en la documentacion de su
actividad y en sus estados financieros. Ademds, los contratos de seguro estdn a menudo sujetos a exigencias conta-
bles que son distintas de las relativas a otros tipos de transacciones, como por ejemplo los contratos emitidos por
bancos o por sociedades comerciales. En tales casos, los estados financieros del emisor, habitualmente, incluirdn una
declaracion relativa a la aplicacion de esas exigencias contables.
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103B El documento denominado Contratos de garantia financiera (modificaciones a la NIC 39 y a la NIIF 4), emi-
tido en agosto de 2005, modific los apartados (e) y (h) del parrafo 2, asi como los pédrrafos 4, 47 y GA4,
afiadié el pirrafo GA4A y una definicién de contratos de garantia financiera en el pérrafo 9, a la vez que
eliming el pédrrafo 3. La entidad aplicard dichas modificaciones para los ejercicios que comiencen a partir
del 1 de enero de 2006. Se recomienda la aplicacién anticipada. Si una entidad aplicase estos cambios en un
ejercicio anterior, informard de ello y aplicard, al mismo tiempo, las modificaciones correspondientes a la
NIC 32 y la NIIF4.

MODIFICACIONES A LA NIIF 4

Se modifican los apartados (d) del parrafo 4, (g) del parrafo B18 y (f) del apartado B19; se inserta el parrafo 41A y también
una definicion de contrato de garantia financiera en el Apéndice A, tras la definicion de valor razonable y antes de la defi-
nicién de riesgo financiero, de la siguiente manera.

4 La entidad no aplicard esta NIIF a:

(d)

Los contratos de garantia financiera, a menos que el emisor haya manifestado previamente y de forma explicita
que considera tales contratos como de seguro y que ha utilizado la contabilidad aplicable a los contratos de
seguro, en cuyo caso podrd optar entre aplicar la NIC 32 y la NIC 39 o esta Norma a dichos contratos de garantia
financiera. El emisor podrd decidirlo contrato por contrato, pero una vez adoptada la decision serd irrevocable.

41A El documento denominado Contratos de garantia financiera (modificaciones a la NIC 39 y a la NIIF 4), emitido
en agosto de 2005, modifico el apartado (d) del parrafo 4, el apartado (g) del parrafo B18 y el apartado (f) del
parrafo 19. La entidad aplicard dichas modificaciones para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero
de 2006. Se recomienda la aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las referidas modificaciones en un ejer-
cicio anterior, informard de ello y aplicard, al mismo tiempo, las modificaciones correspondientes a la NIC 39
y la NIC 32.

APENDICE A

Términos definidos

Contrato de garantia Un contrato donde se exige que el emisor efecttie pagos especificos para reembolsar al tenedor por
financiera la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de pago, de

acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda.

APENDICE B

B18 Los siguientes son ejemplos de contratos que cumplen las condiciones para ser contratos de seguro, siempre que la
transferencia de riesgo de seguro resulte significativa:

®

Seguro de crédito que prevé la realizacién de pagos especificos para reembolsar al tenedor por la una pérdida en
la que incurre porque un deudor especifico incumple su obligacién de pago en los plazos, originales o modifica-
dos, establecidos por un instrumento de deuda. Estos contratos pueden revestir diferentes formas legales, tales
como la de un aval, algunos tipos de cartas de crédito, un contrato de derivado de crédito para caso de impago o
un contrato de seguro. No obstante, si bien estos contratos se ajustan a la definicion de contrato de seguro, tam-
bién se ajustan a la de contrato de garantia financiera de la NIC 39 y, por tanto, estdn dentro del alcance de la
NIC 32 y la NIC 39, y fuera del de esta NIIF [véase el apartado (d) del parrafo 4]. Sin embargo, si el emisor de
un contrato de garantfa financiera hubiese manifestado previamente y de forma explicita que considera tales con-
tratos como de seguro y hubiese aplicado la contabilidad de los contratos de seguro, podrd optar entre la aplica-
cién de la NIC 32 y la NIC 39 o de esta Norma a dichos contratos de garantia financiera.
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B19 Los siguientes son ejemplos de contratos que no constituyen contratos de seguro:

(0

Una garantia relacionada con un crédito (o bien una carta de crédito, un contrato de derivado de crédito para caso
de impago o un contrato de seguro de crédito) que obligue a realizar pagos aunque el tenedor no haya incurrido
en pérdidas a consecuencia de que el deudor no haya efectuado los pagos al vencimiento (véase la NIC 39).

MODIFICACIONES A OTRAS NORMAS

Las entidades aplicardn las siguientes modificaciones a la NIC 32 (y a la NIIF 7, si ya estuvieran aplicando esta Norma) cuando
apliquen las modificaciones correspondientes en la NIC 39 y la NIIF 4.

NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion e informacion a revelar

Se modifican el apartado (d) del parrafo 4 y el parrafo 12, que ahora quedan como sigue.

4  Esta Norma se aplicard por todas las entidades, a toda clase de instrumentos financieros, excepto a:

(d) Los contratos de seguro, segiin se definen en la NIIF 4 Contratos de seguro. No obstante, esta Norma serd

de aplicacion a los derivados implicitos en los contratos de seguro, siempre que la NIC 39 requiere que la
entidad los contabilice por separado. Ademds, un emisor aplicard esta Norma a los contratos de garantia
financiera si aplicase la NIC 39 en el reconocimiento y valoracién de esos contratos, pero aplicard la NIIF 4
si eligiese, de acuerdo con el apartado (d) del parrafo 4 de la NIIF 4, aplicar dicha NIIF 4 para su recono-
cimiento y valoracién.

12 Los siguientes términos estan definidos en el parrafo 9 de la NIC 39, y se utilizan en esta Norma con el significado espe-
cificado en la misma.

activo financiero o pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados
contrato de garantia financiera

compromiso en firme

NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar

Se modifican, en el mismo sentido que se ha hecho en la NIC 32, el apartado (d) del parrafo 3 de la NIIF 7 y la lista de tér-
minos definidos en el Apéndice A de la NIIF 7, que ahora quedan como sigue.

3 Esta Norma serd aplicada por todas las entidades y a toda clase de instrumentos financieros, excepto a:

d

Contratos de seguro, segin se definen en la NIIF 4 Contratos de seguro. No obstante, esta Norma se aplicard a los
derivados implicitos en contratos de seguro, siempre que la NIC 39 requiera que la entidad los contabilice por sepa-
rado. Ademds, un emisor aplicard esta Norma a los contratos de garantia financiera si aplica la NIC 39 en el reco-
nocimiento y valoracion de esos contratos, pero aplicard la NIIF 4 si decidiese, de acuerdo con el apartado (d) del
parrafo 4 de la NIIF 4, aplicar dicha NIIF 4 para su reconocimiento y valoracion.
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APENDICE A

Términos definidos

Los siguientes términos estdn definidos en el parrafo 11 de la NIC 32 o en el parrafo 9 de la NIC 39, y se utilizan en esta

NIIF con el significado especificado en las mismas.

— activo financiero o pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados

— contrato de garantfa financiera

— activo financiero o pasivo financiero mantenido para negociar

Referencias que deben actualizarse cuando una entidad adopte la NIIF 7

Cuando una entidad aplique la NIIF 7, las referencias a la NIC 32 serdn reemplazadas por referencias a la NIIF 7 en los
siguientes pérrafos, que han sido afiadidos o modificados por este documento:

— NIC 39, parrafo 103B

— NIIF 4, apartado (d) del parrafo 4, parrafo 41A y apartado (g) del parrafo B18 del Apéndice B (dos referencias)
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INTERPRETACION CINIIF 6

Obligaciones surgidas de la participacién en mercados especificos — Residuos de aparatos
eléctricos y electrénicos

REFERENCIAS

NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores

NIC 37 Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

ANTECEDENTES

1

El parrafo 17 de la NIC 37 dispone que el suceso que da origen a una obligacién es un suceso pasado del que se deriva
una obligacién sobre la que la entidad no tiene otra alternativa mds realista que atender a su pago.

El parrafo 19 de la NIC 37 establece que se reconocerdn como provisiones sélo «aquellas obligaciones surgidas a raiz
de sucesos pasados, cuya existencia sea independiente de las acciones futuras de la empresar.

La Directiva de la Union Europea sobre residuos de aparatos eléctricos y electronicos (RAEE), que regula la recogida, el
tratamiento, la recuperacion y la eliminacién respetuosa con el medio ambiente de los RAEE, ha planteado el problema
de cudndo deberfa reconocerse la obligacién por el desmantelamiento de RAEE. La Directiva distingue entre residuos
«auevos» y residuos «<histéricos», y entre residuos procedentes de hogares particulares y residuos no procedentes de
hogares particulares. Los nuevos residuos se refieren a productos vendidos después del 13 de agosto de 2005. Se con-
sidera que todo aparato doméstico vendido antes de dicha fecha dard lugar a residuos histéricos, a efectos de la
Directiva.

La Directiva precisa que los costes de gestién de los residuos de aparatos domésticos histéricos deben ser financiados
por los productores de ese tipo de aparatos puestos en el mercado durante un periodo, que deberd especificarse en la
legislacion aplicable de cada Estado miembro (el periodo de valoracion). De conformidad con la Directiva, cada Estado
miembro establecerd un mecanismo en virtud del cual los productores deberdn contribuir a los costes de manera pro-
porcional, «por ejemplo, de acuerdo con la cuota de mercado que corresponda a cada uno de ellos por el tipo de
aparatos».

Varios términos empleados en esta Interpretacion, como «cuota de mercado» y «periodo de valoracién», pueden defi-
nirse de maneras muy diferentes en la legislacion aplicable en cada Estado miembro. Por ejemplo, el periodo de valo-
racién puede ser un afio o sélo un mes. Del mismo modo, la evaluacién de la cuota de mercado y las férmulas para
calcular la obligacion pueden diferir en las diversas legislaciones nacionales. No obstante, todos estos ejemplos afectan
tnicamente a la valoracion de la obligacion, cuestién que es ajena al alcance de esta Interpretacion.

ALCANCE

La presente Interpretacion ofrece una guia para el reconocimiento, en los estados financieros de los productores, de las
obligaciones derivadas de la gestion de residuos procedentes de productos desechados conforme a la Directiva de la UE
sobre RAEE por lo que se refiere a las ventas de aparatos domésticos histéricos.

La Interpretacion no se refiere a los nuevos residuos ni a los residuos histdricos no procedentes de hogares particulares.
La obligacién de la gestién de estos residuos estd debidamente cubierta en la NIC 37. Sin embargo, si en la legislacién
nacional los nuevos residuos procedentes de hogares particulares se tratasen de manera similar a los residuos histéricos
procedentes de hogares particulares, los principios de la Interpretacion se aplicardn por referencia a la jerarquia esta-
blecida en los parrafos 10 a 12 de la NIC 8. La jerarquia de la NIC 8 es también pertinente para otras regulaciones que
imponen obligaciones de una manera similar al modelo de atribucién de costes previsto en la Directiva de la UE.
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PROBLEMA

8  Se pidi6 al CINIIF que determinara, en el contexto del desmantelamiento de RAEE, cudl es el suceso que da origen a la
obligacién, de conformidad con el apartado (a) del parrafo 14 de la NIC 37, para el reconocimiento de una provisién
por costes de gestion de residuos:

— ¢la fabricaci6n o la venta de aparatos domésticos histéricos?
— ;la participacién en el mercado durante el periodo de valoracién?

— el hecho de incurrir en costes al realizar las actividades de gestién de residuos?

ACUERDO

9  La participacion en el mercado durante el periodo de valoracion es el suceso que da origen a la obligacion, de confor-
midad con el apartado (a) del parrafo 14 de la NIC 37. Por consiguiente, la obligacion por los costes de gestion de resi-
duos procedentes de aparatos domésticos histdricos no nace cuando los productos se fabrican o se venden. Puesto que
la obligacién respecto a los aparatos domésticos histéricos no estd vinculada a la produccion o venta de los articulos
que deben eliminarse, sino a la participacién en el mercado durante el periodo de valoracién, no existe obligacién
alguna a menos y hasta que exista una cuota de mercado durante el periodo de valoracién. El momento de aparicion
del suceso que da origen a la obligacion puede ser también independiente del ejercicio concreto en que se emprendan
las actividades para proceder a la gestion de residuos y se incurra en los costes correspondientes.

FECHA DE VIGENCIA

10 La entidad aplicard esta Interpretacion en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de diciembre de 2005. Se
recomienda la aplicacion anticipada. Si la entidad aplicase la Interpretacién en un ejercicio que comenzase con ante-
rioridad al 1 de diciembre de 2005, revelara este hecho.

TRANSICION

11 Los cambios en las politicas contables se contabilizardn de acuerdo con los requerimientos de la NIC 8.




